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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Bringwell AB (publ) org nr 556484-3232 avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2008-01-01 - 2008-12-31.

Bringwell har sitt sate i Stockholm pa Sibyllegatan 18. Bolaget ar noterat pa First North pa Stockholmsbdrsen. Certified Adviser ar
Evli Bank.

Information om verksamheten

Bringwells affarsidé
Bringwell AB (publ) och dess dotterbolag skall genom valdokumenterade produkter och Iattillganglig distribution tillfredsstalla
konsumenternas behov av produkter som ger béattre halsa samt dkar valbefinnandet och livskvaliteten.

Bringwell Koncernen har haft en uttalad strategi att vaxa genom férvarv. Under perioden 2003/2004 — 2008 har ett antal férvarv
genomforts. 2003/2004 forvarvades det norska halsoféretaget Medtech Pharma AS (nuvarande Hela Pharma AS) genom en
apportemission. 2004 ingick Bringwell avtal om att férvarva MultiPharma i Géteborg AB. 2005 forvarvade Bringwell séljbolaget
Heigar Norge AS samt inkramet i produkt- och séljbolaget Natumin Norge AS. | januari 2006 forvarvar Bringwell Hela Pharma AB
och i december samma ar Green Medicine AB. Bringwell AB tecknar i december 2006 avtal om att férvarva samtliga aktier i Anjo
Holding AB med helagt dotterbolag A/S Anjo. Férvarv genomférdes sedan den 22 januari 2007.

| maj 2007 férvarvar Bringwell samtliga aktier i Cardinova AB med hel&gt dotterbolag Cardinova International AB. Vidare forvarvar
bolaget den 1 juli samtliga aktier i dels Nordic Nature Pharma AS (omfattande aven dotterbolaget Heijden Sport
Neeringsprodukter AS), dels Nordic Nature Pharma AB, som dgs av Validus AS.

| september 2007 foérvarvar Bringwell postorder/internet bolagen NaturaMed Pharma AS och NaturaMed Pharma AB.

| december 2007 férvarvar Bringwell det finska leverantérsbolaget Vitacom OY samt Kristallborgen AB (med bifirma Sport &
Fitness)

Ytterligare forvarv har genomforts under 2008, se vidare "Vasentliga handelser under rakenskapsaret”.

Bringwell ser forvarv som ett strategiskt alternativ for tillvéxt &ven i framtiden.

Bringwells verksamhetsomraden
Bringwell koncernens verksamhet bestar i huvudsak av tillverkning, férsaljning och distribution av halsoprodukter genom
koncernens dotterbolag. Moderbolagets verksamhet omfattar framst koncerngemensamma lednings- och finansfunktioner.
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Oversikt dver resultat och stillning

Femarsoversikt resultat och stéllning - Koncernen

3091

Enligt Enligt IFRS  Enligt ARL  Enligt ARL Enligt ARL
IFRS och RR och RR och RR
2008 2007 2006 2005 2004’

Intakter 801 208 473 998 232 975 103 157 63 088
Resultat fére skatt 66 773 -10 456 4 054 -36 698 -8 998
EBITDA 132 798 49613 11 514 -20 445 -3910
Balansomslutning 1301 093 1240 387 293 565 99 703 61 057
Medelantal anstallda 164 94 56 30 32
Resultat per aktie fére och efter utspadning 0,20 0,06 0,01 -0,46 -0,16
Soliditet 34,4% 32,2% 49,0% 49,0% 65,0%

! Bolaget &ndrade rakenskapsar under 2004 till kalenderar fran bokslutsdatum sista juni. Siffrorna avseende nettoomsattning,
resultat med mera har extrapolerats d& nagot legalt 12 manaders bokslut avseende 2004 ej presenterats.

EBITDA
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning
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Resultatrékningen

Intékter

Bringwell Koncernen har haft en kraftig tillvaxt under 2008 och intékterna uppgick till cirka 801 Mkr (474 Mkr) motsvarande en
tillvaxtékning om 69 procent jamfért med 2007. Det sista kvartalets intékter uppgick till ca 203 Mkr (183 Mkr). Den kraftiga
6kningen under aret var framférallt hanforlig till att férvarv gjorda under 2007 ingatt i Bringwell koncernen under hela 2008. Under
2008 férvarvades vidare produktrattigheterna géllande tidigare inlicensierade produkter fran Svenska Ortmedicinska institutet,
vilket bidrog till hdgre marginaler. Biokraft som forvérvades i oktober 2008 har bidragit marginellt med omsattning och resultat
under 2008.

Kostnader

2008 uppgick Bringwell koncernens rérelsekostnader till 706 Mkr (475,7 Mkr). Koncernens bruttomarginal uppgick till 59,7 procent
att jamféra med 2007 da bruttomarginalen uppgick till cirka 52,8 procent. Den hdgre bruttomarginalen férklaras till stor del av
synergieffekter som uppstéatt inom koncernen inom lager och distribution samt att en del av de férvarvade bolagen har haft hdgre
bruttomarginaler &n koncernen historiskt. De 6kade kostnaderna under perioden beror framférallt pa att bolag férvérvade under
2007 ingatt i Bringwell koncernen under hela 2008.

Avskrivningar och nedskrivningar

Bringwell koncernens avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar ar relaterade till varumarken, kunddatabas,
distributionsréttigheter och recept. Restposten Goodwill impairment-testas arligen eller vid indikation pa vardenedgang, vilket
innebar att det inte finns nagra I6pande avskrivningar pa denna post. Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar bestar av
avskrivningar pa inventarier. Avskrivningarna och nedskrivningar uppgick (ingen nedskrivning har skett under 2008) under 2008 till
totalt 37,6 Mkr (51,4 Mkr). Den stérsta delen bestod av avskrivningar pa immateriella tillgangar om cirka 32,1 Mkr (16,5 Mkr).

Aktivering av underskottsavdrag

Av den uppskjutna skatteintakten pa 30,1 Mkr &ar 29,4 Mkr hanférlig till en aktivering av moderbolagets underskottsavdrag pa
104,9 Mkr. Ingen aktiverig under 2008 har skett men den framtida &ndrade bolagsskatten i Sverige har resulterat i en omvardering
av fordran med 1,8 Mkr som har kostnadsforts.

Finansiell stéllning
Bringwells koncernens balansomslutning uppgick per den 31 december 2008 till 1 301 Mkr (1 240,4 Mkr). Det egna kapitalet
uppgick till 447,1 Mkr (399 Mkr) och soliditeten till 34,4 (32,2) procent. Bolagets likvida medel uppgick till 80,2 Mkr (100,9 Mkr).

Bringwell AB har under aret tagit upp nya lan i samband med férvarv och refinansierat sitt tidigare 1an. Idag har koncernen
langfristiga lan om 312,7 Mkr och en checkkredit om 50 Mkr, vilken inte &r utnyttjad. Koncernens nettoskuld uppgick till 292,5 Mkr
vid utgangen aret. Upptagna lan har covenants vilka upplyses om i not 22

Rérelseresultat

Under 2008 férbattrades rorelseresultatet i koncernen till 95,2 Mkr (-1,7 Mkr) Okningen beror pa kraftigt 8kade intakter och en mer
kostnadseffektiv organisation. Under 2008 uppgick EBITDA till 132,8 Mkr (49,6 Mkr) och resultatet efter skatt uppgick till 50,3 Mkr
(12,6 Mkr).
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Balansrékning

Anlaggningstillgangar

De immateriella anlaggningstillgangarna uppgick, per den 31 december 2008, till 923,9 Mkr (847 Mkr). Posten bestar framférallt av
goodwill uppgaende till 508,7 Mkr, darutéver kunddatabas 154,4 Mkr, varumarken 132,2 mkr, distributionsrattigheter 103,5 Mkr
och recept pa 25,2 Mkr.

Under aret har féljande forvarv genomforts, KG produkter och Biokraft AB, vilket 6kat koncernens immateriella
anlaggningstillgangar, i huvudsak innebarande att immateriella tillgangar och goodwill 6kat fran 847 Mkr till 923,4 Mkr;

Materiella anlaggningstillgangar uppgar till 25,4(15,2 Mkr) och ar hanforlig till mindre roérelseinvesteringar inom befintliga
dotterbolag . Framst har férvarvet av Biokraft medfért att de materiella anldggningstillgangarna 6kat da en produktionsanlaggning
ingick i forvarvet.

De uppskjutna skattefordringarna bestar framst av aktiveringar av underskottsavdrag fran tidigare ar.

Omsattningstillgangar

Koncernens varulager uppgick vid arets utgang till 118,4 (111,7 Mkr). Kundfordringar och andra fordringar uppgick till 124,8 Mkr
(132,8 Mkr) och innefattar kundfordringar om 90,8 Mkr (95,1 Mkr). Likvida medel uppgick till 80,2 Mkr (100,9 Mkr). Bringwell
koncernen har en checkkredit 50 Mkr. Krediten var vid periodens utgang ej utnyttjad.

Eget kapital och skuldsattning

Bringwell Koncernens egna kapital per den 31 december 2008 uppgick till 447,1 Mkr. Koncernen hade vid utgangen av samma
period langfristiga skulder om 466,8 Mkr och kortfristiga skulder om 387,1 Mkr. Av de langfristiga skulderna uppgick 312,7 Mkr av
lan fran kreditinstitut och 36,3 Mkr av beddmda skulder for tillaggskopeskillingar. De kortfristiga skulderna bestod framst av
kortfristigt 1an fran kreditinstitut, 60 Mkr, leverantdrsskulder uppgaende till 56,6 Mkr och kortfristig del tillaggskopeskilling
uppgaende till 212,2 Mkr.

Bringwell koncernen har vid utgangen av 2008 icke réantebarande skulder som hanfor sig till tillaggskdpeskillingar uppgaende till
totalt 248,5 Mkr. Tillaggskdpeskillingarna har uppkommit i samband med att i en del av de férvarv som gjorts, har man valt att
lagga en rorlig del av kopeskillingen som en funktion av bolagens framtida EBITDA utveckling. Dessa I6per fram till 2012 och det
sammanlagda vardet av uppskattade framtida tillaggskopeskillingar baserar sig pa en uppskattning av framtida nivaer pa EBITDA
for respektive bolag och kan darigenom komma att andras.
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Kassafloden

Under 2008 uppgick kassaflddet fran den I6pande verksamheten (Kassafldde efter rérelsekapitalbindning) i Bringwell koncernen
till 81,7 Mkr (33,7 Mkr) och periodens kassaflddet till -20,7 Mkr(88,2 Mkr). Det forbattrade kassaflddet fran den I6pande
verksamheten var framférallt en effekt av ett dkat rorelseresultat samt en nagot forbattrad rérelsekapitalbindning. Under 2008
uppgick kassaflédet fran investeringsverksamheten till -141,6 Mkr(-288,8 Mkr). Investeringarna under 2008 bestar framférallt av
foretagsférvarv, som kommenterats ovan. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick under 2008 till 39,2 Mkr

(343,3 Mkr). Under aret refinansierades tidigare lan. Idag har Bringwell koncernen langfristiga l&an om 312,7 Mkr. Under 2008
amorterades cirka 48 Mkr pa de upptagna lanen, vilket var 10 Mkr dver avtalad amorteringsplan.

Roérelsekapital

Rorelsekapitalet fér Bringwell koncernen uppgick per den 31 december 2008 till ca 145 Mkr vilket ar férandring med ca 2,2 Mkr
jamfoért med foregaende ar. Det &r Bolagets beddmning att, befintligt kreditutrymme, bolagets kassafléde samt nuvarande
bankfinansiering ar tillrackligt for att finansiera Bolagets kapitalbehov under de kommande 12 manaderna.

Skattesituation

Bringwell koncernen hade per den 31 december 2008 ca 114 Mkr i skattemassiga férlustavdrag i Koncernen varav cirka 105 Mkr i
moderbolaget. Vid férvarvet av Hela Pharma AB, vilket skedde under 20086, intrddde en koncernbidragssparr medférande att
skattemassiga underskott i Koncernen, fran aret fore forvarvet, inte kan kvittas mot skattemassiga 6verskott i Hela Pharma AB
aven sedan generell koncernbidragsréatt uppkommit. Koncernbidragssparren galler till och med femte aret efter det ar sparren
intradde. Underskott som genereras i Koncernen fran och med aret avseende forvarvet av Hela Pharma AB, kan utan
begréansningar kvittas mot eventuella éverskott i Hela Pharma AB, sa snart generell koncernbidragsréatt uppkommit. Motsvarande
géller for de svenska bolag som férvarvats under 2008, det vill séga att underskott som uppkommit i Koncernen innan aret for
férvarven kommer att vara sparrade for koncernbidrag under 2008 och de fem narmast kommande beskattningsaren. Lépande
underskott och vinster som uppkommer i Koncernen under 2008 och framat kommer att vara tillgangliga fér koncernbidrag fran de
férvarvade bolagen sa snart generell koncernbidragsratt etablerats under 2009.

Bringwell koncernen har under 2008 vid en prévning av vardet av framtida méjliga skatteavdrag hanférbart till férlustavdrag
redovisat en skattefordran om 28,4 Mkr hanférbart till att ledningen bedémer att Bringwell koncernen har uppnatt en stabil
intjaningsférmaga sa att skattepliktiga dverskott kommer att intjénas. Vidare ser ledningen att Koncernens Iénsamhetsutsikter har
forbattras i och med férvarven under 2007 och 2008. D4 det finns ytterligare méjligheter till att utnyttja férlustavdrag inom
koncernen kommer Bringwell fortsétta se dver mdjligheterna att anvanda sina férlustavdrag optimalt for att minimera skatt.

Bringwell har under det fjarde kvartalet &ndrat i sin bolagsstruktur f6r de norska dotterbolagen genom en sa kallad debt-push-
down till ett nybildat norskt holdingbolag. Avsikten med denna omstrukturering &r att kunna skatteoptimera i koncernen och
tidigarelagga mdojligheterna att utnyttja moderbolagets skatteméssiga underskott om 104,9 Mkr. Bringwell bedémer att genomférda
atgarder kommer att minska koncernens framtida skattekostnad.

Fran och med den 1 januari 2009 har bolagsskatten i Sverige sénkts fran 28 procent till 26,3 procent. Sdnkningen av
bolagsskatten har medfért en kostnad 2008 pa 1,8 Mkr géllande omrékning av underskottsavdragen samt en intakt 2008 pa 3,3
Mkr gallande omrakning av den uppskjutna skatten pa Bringwells immateriella tillgangar.

Moderbolaget

Under 2008 Uppgick nettoomsaéttningen till 7,1 Mkr med ett resultat fére skatt pa -9,2 Mkr. Nettoomsattningen omfattar framst
koncernintern fakturering for tjanster men ocksa viss royalty pa produktportféljer. Moderbolagets likviditet uppgick den 31
december till 22,2 Mkr. Inga materiella investeringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts. Antalet anstéllda i moderbolaget
var vid arets utgang 9 (7).
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bringwell uppréttar sedan den forsta januari 2008 sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS). Bringwell har tidigare ar tillampat Redovisningsradets Rekommendationer. Trots att dessa rekommendationer till stor del
varit en anpassning av tidigare utgivna IAS rekommendationer innebar dvergangen till IFRS en vasentlig paverkan avseende
upplysningar och presentation. Speciella poster som berdrs av 6vergangen ar framférallt uppdelning av immateriella tillgangar vid
forvarv och avskrivning goodwill. Fér vidare information om &vergang till IFRS, se not 31.

Under februari manad dkar det norska egenvardsbolaget Validus AS sitt innehav till sammanlagt 50,02 % av aktierna i Bringwell
AB. Validus 6kande till 50,02 % av aktierna i Bringwell AB ar ett led i gruppens strategi for vidare tillvaxt pa den nordiska
egenvardsmarknaden. Senare under aret 6kar Validus upp sitt innehav till totalt 50,81 %. Validus ser betydande positiva
synergieffekter fér bdgge bolagen genom ett tatt strategiskt samarbete med Bringwell.

Under mars manad tecknar Bringwell avtal om att férvarva ett bolag som innehar rattigheterna fér Kan Jang, Chi San, Chisandra,
Arctic Root, Rysk rot och Femineral pa den nordiska marknaden, fran Svenska Ortmedicinska Institutet. Bringwell tilltrader bolaget
under juni manad. Bringwell marknadsfér sedan tidigare samtliga de férvérvade produkterna pa den nordiska marknaden som
under 2007 svarade for cirka 85 MSEK av bolagets omséttning. Samtliga férvarvade produkter aterfinns i kanalen halsokostbutiker
pa den svenska, norska och danska marknaden, dessutom marknadsférs Arctic Root dven i kanalen Apotek och Kan Jang i
kanalerna Apotek och dagligvaruhandel.

Bringwells strategi ar att pa sikt flytta produktionen till den egna produktionsfaciliteten i Falkdping, vilket kommer att innebéra en
arlig kostnadsbesparing och starkt EBITDA om cirka 10 MSEK p& nuvarande férsaljningsniva. Férvarvet finansieras med saval
egna medel som lan.

| slutet av maj refinansierar Bringwells sina banklan och far en total kreditfacilitet hos DnB NOR uppgéaende till 550 Msek
Genom den utékade kreditfaciliteten har Bringwell sékerstallt finansieringen av kanda framtida kapitalbehov,

Under Juli manad lanserar Bringwell en nordisk e — handelsbutik inom kosttillskott och naturlakemedel. Via www.bringwell.se
lanseras den nya butiken i ett férsta skede pa den svenska marknaden.

Under juli tar genom Bringwells dotterbolag Sport & Fitness dver de nordiska distributionsréattigheterna fér Twinlab. Twinlabs
produkter omsatte cirka 30 miljoner kronor pa den svenska marknaden under 2007.

Genom distributionsavtalet med Twinlab blir Bringwell den stdrsta nordiska leverantdren av egenvardsprodukter inom segment
sportnutrition, det segment inom kosttillskott som uppvisar starkast tillvaxt.

Twinlab &r ett etablerat varumérke och deras produkter marknadsférs sedan tidigare pa den nordiska marknaden. Bringwell
kommer att distribuera Twinlabs produkter genom kanalerna héalsokostbutiker, sportaffarer/gym och postorder/Internet.
Twinlab har tillverkat kosttillskott i 6ver trettio ar och &r en av vardens stérsta producenter.

| juli beslutades det att Bringwell, genom Bringwells huvudégare Validus, blir huvudleverantor till dver 200 halsokostbutiker pa den
norska marknaden. Validus, Bringwells huvudagare har beslutat att tillsammans med den norska halsokostkedjan Sunkost bilda
Norges ledande butikskedja inom halsokost och sundhet med en omséttning om ca 670 Mkr. Genom affaren mellan Validus och
Sunkost kommer Bringwell att fa en viktig roll som huvudleverantér till samtliga butiker i den nya kedjan. P& den norska
marknaden kommer den nya koncernen att ha en integrerad vardekedja som omfattar;

* Produktutveckling

* Produktion

« Distribution

* Detaljistverksamhet, dar Bringwells roll blir att ansvara for produkter och leveranser till kedjan

Validus aktiepost i Bringwell Iaggs in i det nya gemensamt &gda bolaget mellan Validus och Sunkost. Det nya bolaget forvantas att
vara fullt operativt nagon gang under 2009.
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Under augusti lanserar Bringwell genom sin norska verksamhet 12 produkter till ca 250 dagligvarubutiker pa den norska
marknaden. Agaren till dessa 250 dagligvarubutiker &r Norgesgruppen.

Norgesgruppen omsétter éver SEK 40 mdr genom sina drygt 2 000 butiker inom kedjorna Kiwi, Ultra, Meny och Spar.
Norgesgruppen &r stdrst pa dagligvarumarknaden i Norge med en marknadsandel om cirka 40 %. Bringwell lanserar sina nordiska
egenadgda storsaljare som Mivitotal, Eskimo-3, Kan Jang med flera genom Norgesgruppen.

Bringwell férvarvar under oktober manad Biokraft AB samt tillhérande fastighet till kontor och produktion. Biokraft &r verksamt
inom produktion och férséljning av naturladkemedel och kosttillskott.

Biokraft &ger, producerar och saljer ett 20-tal produkter daribland NoSweat, Neval, Solarin och Figurett pa den svenska
marknaden. Biokraft &ger en produktionsanlaggning med GMP-standard (Good Manufacturing Practice) som per forvarvstillfallet
endast hade en belaggning pa ca 20 %. Bringwell har tva syften med forvarvet;

1. Forstarka produktportféljen med utvecklingsbara produkter. Genom Bringwells starka kundbas och distributionsplattform far
produkterna vasentligt battre férutsattningar for tillvaxt framdver

2. Forstarka Bringwells egen produktion. Biokrafts moderna anlaggning har per forvarvstillfallet ca 80 % outnyttjad kapacitet.
Bringwell avser att flytta delar av extern tillverkning for att utnyttja Biokrafts anlaggning optimalt. Idag utgdr egenégda produkter ca
85 % av Bringwells omséttning och en stor del av dessa legotillverkas. Bringwell uppskattar att produktionskostnaderna framéver
kan minska med omkring 7 Mkr arligen som en foljd av afféren.

Under december manad genomfér Bringwell en s& kallad sale and lease back pa den fastighet som ags av dotterbolaget Biokraft
AB. | samband med férvarvet genomférdes en oberoende vardering av fastigheten, som varderades till 8 MSEK. Fastigheten séljs
for samma summa till narstaende part.

| december listar Bringwell tva nya produkter hos Bergendahlsgruppen Sverige och Axfood Sverige (Willys undantaget). Bada
produkterna, Chi San och Mivitotal, hor till tva av de mest salda egenvardsprodukterna i Norden och marknadsférs sedan tidigare
hos halsofackhandeln, ICA Sverige och COOP Sverige. Produkterna kommer att borja séljas hos Bergendahlsgruppen och
Axfood i januari.
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Véasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Validus har 6kat upp sitt innehav i Bringwell till 52 % av &gandet.

Bringwell fick en listning av heldagda produkten Chi San i Apotekets grundutbud under januari fér lansering i mars manad.
Bringwell har erlagt slutbetalning om 10 MSEK till SOl i samband med kopet av produkterna Kan Jang, Chi San mm. Bringwell
skrev ett tre arigt distributionsavtal fér Multipowers produkter i Norden under februari. Bringwell har sen tidigare
distributionsrattigheter fér Sverige och Norge och genom det nya avtalet kommer Bringwell att lansera Multipowers produkter i
Danmark och Finland.

L&kemedelsverket slédpper en pressrelease som sager att produkten Fortodol kan ge leverskador. Bringwells dotterbolag Hela
Pharma AB som distribuerar produkten drar tillbaka produkten Fortodol tillfalligt fran butik d& det visats sig finnas ett preparat i tva
batcher som inte finns med i innehallsdeklarationen. Bolaget bestdmmer sig for att tillverka produkten sjélv istallet fér att importera
denna fran leverantér i USA. Inga kdnda skadestandsansprak hanférbart till produkten finns i nulaget

Transaktioner med narstaende

Bringwells styrelseledamoter Arild Kristensen, Terje Stykket ar ledande befattningshavare eller styrelseledaméter i Validus AS
som &ger drygt 52 procent av aktierna i Bolaget.

Sedan kvartal 4 2007 har Nordic Nature Pharma AS och Hela Pharma AS ett samarbete med Validus AS:s dotterbolag Validus
Engros AS som innebar att Validus Engros AS hérbéargerar dessa bolags produkter pa sitt lagerhotell, vidare distribuerar Validus
Engros AS varorna till halsokostbutiker i Norge. Prisséttningen &r pa samma villkor som mot évriga externa kunder.

Bolaget skall till séljarna av Anjo Holding AB, Green Medicine AB, Cardinova AB, NaturaMed Pharma AB och NaturaMed Pharma
AS erlagga en tillaggskopeskilling baserad pa bolagens resultat. Foretradare for séljarna innehar numera VD-posten i respektive
bolag.

Under aret har dotterbolaget Cardinova AB kdpt konsulttjanster fran nérstaende till VD. Arvodet fér dessa konsultationer uppgar
till ca 400 Tkr och har beddmts vara p& marknadsmassiga villkor.

Som kommenterats ovan har Bringwell i december 2008 sélt en fastighet till tidigare VD i Bringwells dotterbolag Hela Pharma AB.
Transaktionen var av narstaendekaraktér och godkéndes pa extra bolagsstimma den 19 december.

Transaktioner med narstaende redovisas i not 31.

Framtida utveckling

Bringwell koncernen kommer att fortsatta géra strategiska férvarv och utvinna synergier. Genom den férvarvsplattform Bringwell
byggt upp inom koncernen har konsolideringsprocessen blivit allt mer effektiv. Bringwell kommer ha en 6kad organisk tillvaxt
genom de nya férsaljningskanalerna under 2009. Vidare har Bringwell férhoppning om att omséattningen och rérelseresultatet
framgent okar.

Den Nordiska marknaden for halsoprodukter omsétter arligen ca 10 Miljarder mot slutkund och har éver en lang period uppvisat
en arlig tillvaxt om ca 7 %. Bringwell Koncernen har flera av de mest kdnda varumérkena inom branschen och férvantar sig att

forséljningen kommer att 6ka framéver genom gemensamma marknadsfdringsatgérder inom koncernens dotterbolag.

Historiskt sett &r halsokostmarknaden relativt konjunkturokansligt.



10 (91)
Bringwell AB (publ)
Org nr 556484-3232

Hot och Risker

Den nedanstaende redovisningen av riskfaktorer gor ej ansprak pa fullstédndighet, ej heller ar riskerna rangordnade efter grad av
betydelse.

Rorelserelaterade risker

Foérmaga att hantera tillvaxt

Verksamheten har vuxit snabbt, vilket har stallt stora krav pa ledningen och den operativa och finansiella infrastrukturen. | takt
med att personalen och verksamheten véxer, behéver Bringwell férsékra sig om att koncernen hela tiden har effektiva planerings-
och ledningsprocesser for att kunna genomféra affarsplanen pa en marknad som ar under utveckling. For att hantera tillvéxten
kravs investeringar och allokering av vardefulla ledningsresurser. Om Bringwell koncernen inte klarar av att hantera tillvaxt pa ett
effektivt satt kan detta paverka resultatet negativt.

Leverantorer

Koncernens produkter bestar av ravaror och substanser fran ett flera olika leverantérer. For att Koncernens distributdrer skall
kunna sélja och leverera dotterbolagens produkter &r koncernen beroende av att leveranser fran tredje man lever upp till
overenskomna krav vad géller t ex méngd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantérer kan
innebdra att Koncernens produktion férsenas, vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad forsaljning. Aven om Koncernen
saledes ej kan utéva full kontroll dver dessa varor &r det Bringwell koncernens bedémning att ingen enskild leverantér ar unik
varfor ett avbrott i leveranser ej behdver innebara langsiktiga konsekvenser for verksamheten

Marknadsutveckling/konjunktur

Efterfragan pa Bringwell koncernens produkter paverkas, liksom de flesta konsumentvaror, av férandringar i det allmanna
konjunkturlaget. Foérsaljningen av egenvardsprodukter har historiskt haft en l1ag konjunkturkénslighet. Den radande
lagkonjunkturen samt finanskrisen har hittills ej vasentligt paverkat Bringwell.

Nyckelpersoner

Inom koncernen finns ett antal nyckelpersoner som &r viktiga for verksamheten. Detta géller sarskilt de personer som sitter i
ledningsgruppen fér Bringwell koncernen och respektive dotterbolags VD. Skulle nagon, eller nagra, av dessa nyckelpersoner
lamna koncernen kan det, pa kort sikt, ha en negativ inverkan pa verksamheten.

Immateriella rattigheter
Det ar viktigt fér koncernbolagen att skydda sina egna produkter genom varumarken eller andra immateriella rattigheter i syfte att
begransa konkurrenternas mojligheter att marknadsféra férvaxlingsbara produkter.

Bringwell och dess dotterbolag har erhallit varumarkesregistrering i Sverige, Norge, Danmark och Finland for ett flertal, dock ej
samtliga, av bolagens viktigare produkter. Det kan emellertid inte garanteras att Koncernen kommer att erhalla varuméarkesskydd i
de lander dar varumarkesansdkan gors eller att Koncernens erhallna varumarken kan skyddas. Bringwell bedémer idag att
Koncernens produktportfélj ej gér intrang i andra bolags immateriella rattigheter. Det finns dock inga garantier for att Koncernen
har oinskrénkt &ganderatt till sina immateriella rattigheter och det kan inte heller uteslutas att det i framtiden kan uppsta tvister
rérande dessa rattigheter, vilket skulle kunna skada Bringwells varuméarke samt Koncernens verksamhet.

Férsékringar

Bringwells styrelse bedémer att Koncernen har det férsékringsskydd som kan anses motiverat mot bakgrund av Koncernens
storlek och den typ av verksamhet som bedrivs. Den typ av verksamhet som bedrivs inom Koncernen kan dock aktualisera stora
skadestandsansprak gentemot Koncernen som inte técks av férsakringarna. Ett skadestandsansprak som inte tacks av géllande
forsakringar kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
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Finansiella risker

Valutarisk

Merparten av Bringwell koncernens produkter marknadsfors och saljs pa de geografiska marknaderna Danmark, Norge Finland
och Sverige med fakturering i lokala valutor, dvs. DKK, NOK och EUR. Fluktuationer mellan dessa valutor mot den svenska
kronan kan i framtiden komma att innebéara negativ paverkan pa Koncernens resultat och finansiella stéllining. Framgent kommer
Bringwell att arbeta utefter sin antagna finanspolicy for att minimera riskerna for kraftig valutapaverkan.

Finansiering

Bringwell koncernens verksamhet kan aven framdver komma att behdva tillskott av finansiella resurser for att uppna planerade
strategier. Detta kan medféra att ytterligare agarkapital kan komma att krévas for att koncernen skall kunna utvecklas pa basta
satt. Bringwells mdjlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i hog grad beroende av férsaljningsframgangar for sina
dotterbolags produkter. Det finns ingen garanti for att Bringwell kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital &ven om
utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar aven det allm&nna marknadslaget for tillférsel av riskkapital av stor betydelse.

Fortsatt drift

Det &r foretagsledningens beddmning att likviditetsflddena fér de kommande tolv manaderna har tillférsakrats genom att bolagets
dotterbolag genererar positiva kassafléden. Vidare férvantas Bringwell koncernens nettoskuld att successivt reduceras som en
féljd av ett positivt rorelseresultat.

Rénte- och lanerisk

Bringwell har upptagit nya banklan. Bringwells rantekostnader &r beroende av det allmanna réntelédget. Dessutom har bolaget
atagit sig att iaktita vissa sa kallade lanecovenanter. Det kan inte uteslutas att bolaget kan komma att bryta mot sina ataganden
gentemot banken, varvid banken kan komma att krava fortida aterbetalning av utestadende lan eller ta sin sakerhet i ansprak.
Utvecklingen pa rantemarknaden kan ocksa komma att férandras da konjunkturen vander.

Kassaflode

Koncernen arbetar med att minimera kapitalbindningen i bland annat lager och kundfordringar. For att minska den risk som en
kapitalbindning kan innebara férsoker Bolaget aktivt att forbattra den interna processen fér prognostisering och
produktionsplanering. Det finns emellertid ingen garanti fér att Bringwell koncernen lyckas i sina stravanden.
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Viktiga forhallanden

Nytt Laneavtal

Bringwell har genom nya laneférbindelser med DnB NOR erhallit en kreditfacilitet som uppgar till totalt 550 Mkr och som ersétter
den tidigare kreditfaciliteten som uppgick till 293 Mkr. Genom den ut6kade kreditfaciliteten har Bringwell sakerstallt finansieringen
av kanda framtida kapitalbehov saval som kommande resultatbaserade tillaggskopeskillingar. Lanen uppgar per arsskiftet till ca
372,7 Mkr och forfaller till betalning i maj 2013 och skall aterbetalas genom amorteringar kvartalsvis. Bolaget har gjort ataganden
gentemot kreditgivaren avseende bland annat Bolagets finansiella stéllning, verksamhetens bedrivande och informationsgivning
(sa kallade lanecovenanter). Vidare har Koncernen en checkrakningskredit pa 50 Mkr som vid arsskiftet ej ar utnyttjad.

Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser

Som sékerhet for Ianen har Bringwell lamnat féretagsinteckningar med ett sammanlagt belopp om 53,6 Mkr samt pantsatt aktier i
dotterbolagen. Aktierna i Green Medicine AB, Cardinova AB samt Anjo Holding AB &r andrahandspantsatta medan 6vriga bolags
aktier &r férstahandspantsatta.

Bolaget har férstahandspantsatt aktierna i Green Medicine AB, Cardinova AB och Anjo Holding AB som sékerhet for sin
forpliktelse att utge tillaggskopeskilling till saljarna av aktierna i respektive bolag.

Vidare belastas varumarket Prosan av ett &ganderattsforbehall fram till dess Bolaget har erlagt full képeskilling.

Distributionsavtal

Bringwell och dess dotterbolag har ingatt ett flertal distributionsavtal enligt vilka koncernbolagen erhaller en exklusiv ratt att
marknadsféra, sélja och distribuera produkter i Sverige och/eller Skandinavien. Saljratten ar ibland begransad till vissa
forséljningskanaler, till exempel halsokostaffarer eller -apoteket och innehaller ofta mer eller mindre omfattande
konkurrensbegransningar i form av ataganden att inte sélja produkter som konkurrerar med den enskilde leverantdrens produkt.
Flertal av avtalen innehaller krav pa att det relevanta koncernbolaget skall képa eller sélja vissa minimivolymer av produkter. Om
inkOps- respektive forsaljningsatagandet inte uppnas har leverantdrerna oftast ratt att konvertera den exklusiva séljratten till en
icke exklusiv ratt alternativt séga upp avtalet antingen med omedelbar verkan eller med iakttagande av en uppségningstid om en
till sex manader. Avtalen I6per i regel med en initial avtalstid om ett till fem ar och férlangs automatisk med I6pande perioder om
ett till tre &r. Den genomsnittliga avtalstiden ar idag 3 ar, Uppsagningstiden ar tre till sex manader. Vid forsaljning av vissa
produkter aligger det &ven Bolaget att betala royalty.

Tillstand fran Lékemedelsverket
De svenska dotterbolagen inom Bringwell innehar tillstand fran Lakemedelsverket enligt féljande:

Hela Pharma AB

Tillstand att tillverka naturlakemedel (GMP), giltigt till och med 10 maj 2011. Tillstandet omfattar endast férpackning, det vill sdga
packning av naturlakemedel i form av tabletter och kapslar.

Tillstand till partihandel med lIakemedel (GDP), giltigt till och med 10 maj 2011. Tillstandet omfattar partihandel med Iakemedlet
Helixor samt med naturlékemedel.

Green Medicine AB
Tillstand till partihandel med naturlakemedel (GDP), giltigt till och med 20 feb 2013.

Cardinova AB
Tillstand att tillverka naturlakemedel (GMP), giltigt till och med 24 augusti 2010. TillstAndet omfattar tillverkning och férpackning av
naturlakemedel i form av fiskolja.
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Biokraft Pharma AB
Tillstand att tillverka lakemedel (GMP), giltigt till och med 30 juni 2009. Tillstandet omfattar produktion, icke sterila produkter och
fast beredningsformer; kapslar och tabletter.

En forutsattning for Lakemedelsverkets utférdande av tillverkningstillstand ar att tillverkning/packning sker i enlighet med god
tillverkningssed (GMP) och for utfardande av partihandelstillstand att distribution sker i enlighet med god distributionssed (GDP).

Tillverkning av Lékemedel (GMP)

GMP godkénnandet medfér att man uppfyller vissa kriterier i sina tillverkningsprocesser. Dessa kriterier kan till exempel utgéras
av att en anlaggning skall ha specificerad ventilationsutrustning, att ravarorna forvaras pé ett andamalsenligt satt samt att ratt
utrustning anvands. Lakemedelsverket kontrollerar varje ar att kvalitén och standarden efterlevs.

Tvister

Bringwells dotterbolag Hela Pharma AB har en tvist med Cederroth AB som enligt Hela Pharma AB begar varumarkesintrang
genom att marknadsféra och sélja produkten "Multitotal”. Hela Pharma AB har i tingsratt interimistiskt vunnit bifall for sin talan.
Tingsrattens beslut har omprévats av hovratt men inte andrats. Forlikningsférhandlingarna mellan parterna har dock strandat och
saken kommer sannolikt att bli féremal for fullstandig prévning i Tingsratt under 2009. Utgangen av detta ar i dagslaget svar att
beddéma.

Life-koncernen (dvs. Life Europe AB, Life Scandinavia AS och Life Finland Oy) har riktat ett antal krav mot Bringwell-koncernen
(dvs. i det har fallet Bringwell AB (publ) och dess heldgda dotterbolag Kristallborgen AB (Sport & Fitness), Bringwell Norge AS och
Vitacom Pharma Oy). Parterna for f.n. férlikningsdiskussioner avseende en totaluppgodrelse omfattandes samtliga tvister mellan
koncernerna. Dessa diskussioner forvantas vara avslutade under varen 2009.
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Bolagsstyrning

Bringwells bolagsordning utgar fran svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen, och andra relevanta regelverk. Med
bolagsstyrning avses de regler och den struktur som byggs upp for att effektivt och kontrollerat styra och leda ett aktiebolag.
Sedan den 1 juli 2008 skall alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad tilldmpa den nya svenska koden
for bolagsstyrning. Da Bringwells aktie handlas pa First North omfattas Bolaget inte av koden. Daremot redovisas har vasentliga
forhallanden om Bolagets styrning och kontroll.

Styrelsens arbete

Styrelsen bestar idag av fem personer. Styrelsens Overgripande ansvar ar att for aktiedgarnas rékning férvalta Bolaget pa ett satt
sa att 4garnas intresse av en langsiktig god kapitalavkastning tillgodoses pa basta méjliga sétt. Styrelsen har inget utsett
revisionsutskott. Det har hallits 14 protokollférda styrelseméten under 2008, inklusive ett konstituerande i Bringwell AB.

Finansiell rapportering och intern kontroll

Styrelsen ansvarar for att finansiella rapporter sdsom delarsrapporter och arsbokslut till marknaden utformas i enlighet med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav som galler f6r bolag som handlas pa First North. Delarsrapporterna behandlas
av styrelsen och uppréttas av VD pa styrelsens uppdrag. Delarsrapporter granskas ej av bolagets revisor.

Finansiella policies

Merparten av Bringwell koncernens produkter marknadsférs och séljs i Danmark, Norge Finland och Sverige med fakturering i
lokal valuta. Fluktuationer mellan de lokala valutorna kan i framtiden komma att innebara negativ paverkan pa Koncernens resultat
och finansiella stallining. Bolaget har under senhdsten arbetat fram en finanspolicy vilket innebar att valuta risker och andra
finansiella risker kontinuerligt skall utvarderas och under vissa omstandigheter sakras for.

Bringwell har till stor del finansierat Bolagets senaste forvarv genom banklan. Genom villkoren &r Bolagets rantekostnader
beroende av det allménna rantelaget. Per 2008-12-31 uppgick Bolagets kundfordringar till 90,8 Mkr. Bringwells malsattning ar att
korta kundkredittiden for de utestdende kundfordringarna for att dérigenom minska den uppkomna kreditrisken.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Enligt anstallningsavtal har Bringwells VD, rétt till tolv manaders uppségningstid, oavsett om han sjalv eller Bringwell séger upp
avtalet. Vidare har VD rétt till ytterligare tolv manaders ersattning i form av ett avgangsvederlag. Avgangsvederlaget ar inte
pensionsgrundande och skall avraknas mot ersattning som VD uppbar pa grund av verksamhet hanforlig till inkomstslaget tjanst.
Avtalet innehaller en konkurrensklausul som géller under sex manader efter det att anstallningen har upphort. Avtalet ger ej ratt till
nagon bonus eller annan rorlig I6nedel.

Mellan Bolaget och &vriga befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om 3—6 manader. Av de anstéllda ar det endast
VD som har rétt till avgangsvederlag.

Det finns vid rakenskapsarets utgang inga avtal om aktierelaterade ersattningar eller utestdende optionsprogram.

Erséttning till ledande befattningshavare bedéms av Bolaget vara marknadsmaéssiga.
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Miljofragor, personalfragor och annan icke-finansiell information

Miljopaverkan
Bringwell med dotterbolag bedriver ingen tillstdndspliktig verksamhet som innehéller krav pa miljdhantering eller liknande d& det
inte roér sig om nagra giftiga substanser.

Personalfragor
Bringwell koncernens dotterbolag har I6pande vidareutbildning och kompetensutbildning for sin personal. Vidare géller varje lands
lagar och regler for anstéllningsférhallanden inom respektive dotterbolag.

Bringwells dotterbolag Hela Pharma AB har under manga ar bidragit till att bygga upp ett barnhem och en skola i en by i Kenya.
Varje ar bidrar féretaget dessutom med en viss summa pengar for att barnen skall kunna fa den néring som ett barn behdver for
att kunna vaxa och utvecklas normalt.

Manga av Hela Pharma AB:s samarbetspartner bidrar ocksa till detta projekt.

Sasongsvariationer

For egenvardsbranschen i allmanhet fluktuerar férsaljningsutvecklingen éver aret beroende pa ett antal faktorer.
Forkylningsperioder och semesterperioder ar tva faktorer som paverkar férsaljningen i betydande grad. Normalt sett ar de basta
perioderna hdst och var, medan den sédmsta perioden ar under sommarmanaderna.

Forskning och utveckling

Bringwell Koncernen har inte sedan 2005 haft egen forskning eller utveckling utan har képt in licenser for fardigutvecklade
produkter. Bolaget har dock sponsrat och stodjer externa forskningsprojekt och studier nar sddana anses intressanta.

Agarférhallanden

Aktiekapitalet i Bringwell uppgar till 50 553 924 kr, férdelat pa 252 669 624 antal aktier. Enligt den nuvarande bolagsordningen kan
aktieantalet i Bringwell uppga till maximalt 560 000 000 aktier. Varje enskild aktie medfér lika ratt till andel i Bringwells tillgangar
och resultat, samt berattigar till en rést. Aktierna ar upprattade i svenska kronor. Alla aktier har lika ratt till utdelning.

Aktiekapitalets utveckling under 2008

Okning av Okning av Totalt
. antalet Antalet aktiekapital, aktiekapital, Kvotviérde,
Ar Transaktion aktier aktier SEK SEK SEK/aktie
2007 Apportemission 17 647 059 163 495 007 3529 411,80 32699 001,40 0,20
2007 Nyemission 8095239 171590246 1619047,80 34 318 049,20 0,20
2007 Nyemission 42897 561 214 487807 8579512,20 42897 561,40 0,20
2007 Nyemission 23636363 238124 170 4727 272,60 47 624 834,00 0,20
2007 Apportemission 14 545 454 252 669 624 2909 090,80 50 533 924,80 0,20

2008 -. - - - - -

Aktiedgare per 31 december 2008
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Antal aktier Agarandel
Validus AS 128 387 482 50,81%
Clearstreaming bankning S:A 16 677 703 6,60%
Ture Invest 11 909 091 4,71%
Euroclear bank S.A 7 603 352 3,01%
Societe Generale 5905 500 2,34%
Axellus A/S 5382 353 2,13%
DNB Nor Bank ASA 4043 007 1,60%
Rénnberg David 3900 000 1,54%
Six Sis AG, W8IMY 3 738 081 1,48%
Holmstrém, Roger 2 956 000 1,17%
Tribeca Asset Management 2610 000 1,03%
Direkt Marketing Invest 2 000 000 0,79%
Svensson, Sigbjorn 2 000 000 0,79%
Den Danske bank 1651519 0,65%
JP Morgan bank 1 592 081 0,63%
Summa 15 storsta dgare 200 356 169 79,30%
Summa dvriga 52 313 455 20,70%
Totalt antal aktier 252 669 624 100,00%

Totalt borsvarde per sista december 2008 ar 462,4 Mkr ( 1,83*252 669 624).

Agarstruktur
| tabellen ovan aterges Bolagets &garstruktur per den 31 december 2008. Uppgifterna i tabellen baseras pa information fran VPC.
Bolaget har totalt cirka 3 000 aktieagare.

Storre aktiedgare

Utdver medlemmar med insynsstallning i Bringwells styrelse och/eller ledning, finns savitt Bolaget kénner till, ingen storre
aktiedgare vars aktieinnehav ar anmalningspliktigt enligt anslutningsavtalet med Bolagets Certified Advisor pa First North samt
tillamplig svensk lagstiftning. Bringwells Certified Advisor pa First North &r Evli Bank.
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First North
Aktierna i Bringwell ansléts till Nya Marknaden, numera First North, den 14 april 2000 under handelsbeteckningen BWL. ISIN-kod
ar SE0000436974. En handelspost uppgar till 2 000 aktier.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av Stockholmsbdrsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North ar inte
skyldiga att f6lja samma regler som bdrsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre
bolag och tillvaxtbolag. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som dvervakar att bolaget lever upp
till First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars aktier skall
tas upp till handel pa First North. Stockholmsb&rsen AB godkanner ansékan om upptagande till sddan handel.

Bemyndigande

Pa bolagsstdmman den 25 April 2008 fattades beslut att under tiden intill ndsta arsstimma bemyndiga styrelsen att emittera 30
miljoner aktier vid ett eller fler tillfallen. Emissioner ska bland annat ske pa marknadsmassiga villkor med i férekommande fall
forbehall fér marknadsmassig emissionsrabatt. Detta bemyndigande har vid arsskiftet inte utnyttjats.

Utdelningspolitik

Pa grund av den expansiva fas Bolaget befinner sig i har styrelsen inte fér avsikt att féresla utdelning de ndrmaste aren. Nar
I6nsamhetsforutsattningarna medger utdelning utan att vardeuppbyggnad aventyras, kommer styrelsen att omvéardera Bolagets
utdelningspolitik.

Overlatelse av egna aktier
Bringwell har inte for avsikt att aterkdpa nagra aktier.
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Forslag till disposition av vinst

Koncernen

Fria reserver i koncernen uppgar till 350 464 568 kronor, varav arets vinst ar 50 325 222 kronor.

Moderbolaget

Till arsstimmans forfogande star féljande medel

Balanserade vinstmedel samt éverkursfond under fritt eget kapital
Arets resultat

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att
i ny rékning balanseras

326 754 813
1472 453

328 227 266

328 227 266

328 227 266
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Koncernens resultatrakning — kostnadsslagsindelad

(Tkr)
Rékenskapsaret

Not 2008 2007
Rérelsens intakter
Intékter 791 716 470 416
Ovriga intakter 6 9492 3572
Summa rérelsens intakter 5 801 208 473 988
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 30 -319 130 -221 811
Ovriga externa kostnader 8,30 -248 033 -139 047
Erséttningar till anstéllda 9 -99 293 -62 730
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 14,15 -37 572 -51 352
Ovriga kostnader 7 -1954 -787
Summa rorelsens kostnader -705 982 -475 727
Rorelseresultat 5 95 226 -1739
Finansiella intékter 10 4 639 2592
Finansiella kostnader 10 -33 132 -11 309
Finansiella poster - netto -28 493 -8 717
Resultat fore skatt 66 733 -10 456
Inkomstskatt 11 -16 408 23 031
Arets resultat 50 325 12 575
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 50 325 12 575
Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till Moderforetagets aktiedgare
under aret (uttryckt i kr per aktie)
— fore och efter utspadning 13 0,20 0,06
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Koncernens balansrakning (Tkr)

per 31 december

Not 2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 14 25433 15276
Immateriella tillgangar 15 923 904 846 971
Uppskjutna skattefordringar 11 28 428 33435
Andra langfristiga vardepappersinnehav 8 -
Andra langfristiga fordringar 16 20 25
977 793 895 707
Omsattningstillgangar
Varulager 18,30 118 338 111 699
Kundfordringar 16,17,30 90 758 94 404
Ovriga fordringar 16,17 11 096 14 258
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 16,17 22 896 23 424
243 088 243 785
Likvida medel 16,19 80 212 100 895
Summa tillgangar 1301093 1240387

20 (91)



Bringwell AB (publ)
Org nr 556484-3232

Koncernens balansrakning (Tkr) forts.

per 31 december

2008 2007
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan hanféras
till Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 20 50 534 50 534
Ovrigt tillskjutet kapital 20 379 949 379 949
Reserver -4 284 -2 038
Balanserad vinst 20 922 -29 403
Summa eget kapital 447121 399 042
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning 16,22 312 731 210611
Uppskjutna skatteskulder 11 117 798 107 877
Pensionsforpliktelser 23 - 480
Ovriga langfristiga skulder - 16 269
Ovriga avsattningar 24 36 300 235 280
466 829 570 517
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 22 - 29 326
Kortfristiga upplaning 16,22 60 000 60 389
Leverantérsskulder 30 56 596 60 336
Aktuella skatteskulder 17 456 25 293
Ovriga kortfristiga skulder 14 836 18 624
Ovriga avsattningar 24 212 250 56 041
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 21 26 005 20 819
387 143 270 828
Summa skulder 853 972 841 345
Summa eget kapital och skulder 1301093 1240387
Stéllda sakerheter 26 997 131 990 359
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Koncernens férandringar i eget kapital (Tkr)

Hanforligt till Moderforetagets aktiedgare

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserad Summa

kapital kapital Reserver ! vinst eget kapital
Ingaende balans per 1 januari
2007 29 170 158 533 -547 -41 617 145 539
Justerad pga fel i tidigare period -361 -361
Justerad ingaende balans per
1 januari 2007 29 170 158 533 -547 -41 978 145178
Valutakursdifferenser -1 491 -1 491
Summa transaktioner
redovisade direkt i eget kapital 0 0 -1 491 0 -1 491
Arets resultat 12 575 12 575
Summa redovisade intakter
och kostnader fér 2007 0 0 0 12 575 12 575
Nyemissioner (inkl.
emissionskostnader) 14 926 177 672 192 598
Apportemissioner 6 438 43 744 50 182
Utgaende balans per 31
december 2007 50 534 379 949 -2 038 -29 403 399 042
Ingaende balans per 1 januari
2008 50 534 379 949 -2 038 -29 403 399 042
Valutakursdifferenser -2 069 -2 069
Summa transaktioner
redovisade direkt i eget kapital 0 0 -2 069 0 -2 069
Avrets resultat 50 325 50 325
Summa redovisade intakter
och kostnader fér 2008 0 0 0 50 325 50 325
Emissionskostnad hanforlig till
tidigare ars emission -177 -177
Utgaende balans per 31
december 2008 50 534 379 949 -4 107 20 745 447 121

1 Reserver avser i sin helhet valutakursreserv.
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Koncernens kassaflédesanalys (Tkr)

Rékenskapsaret

Not 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
Rorelseresultat 95 226 -1739
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 25 37092 53491
Erhallen ranta 4 639 4425
Betald rénta -27 375  -11294
Betalda inkomstskatter -30 132 -6 987
Kassaflode fore forandring av
rérelsekapital 79450 37 896
Okning (-) Minskning (+) av varulager -2016 -5 431
Okning (-) Minskning (+) av
rorelsefordringar 10516 4 536
Okning (-) Minskning (+) av rérelseskulder -6 264 -3 303
Forandring av rorelsekapital 2 236 -4 198
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 81686 33698
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag, efter avdrag for
férvarvade likvida medel 29 -583 292 -284 327
Utbetalning tillaggskdpeskillingar -83 839 -
Forsaljning av dotterféretag - 105
Kop av materiella anlaggningstillgangar -4 257 -5 200
Kop av immateriella tillgangar -229 -1 027
Erhallen aterbetalning av langfristig fordran 5 1700
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -141 612 -288 749
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av stamaktier - 192598
Emissionskostnad hanforlig till tidigare ars
emission -177 -
Féréndring av utnyttjad checkrakningskredit -29 326 -
Upptagna lan 479867 234011
Amortering av lan -411 121  -83 333
Kassafl6de fran
finansieringsverksamheten 39243 343 276
Minskning/6kning av likvida medel -20 683 88 225
Likvida medel vid arets bdrjan 19 100895 14159
Kursdifferens i likvida medel - -1 489

Likvida medel vid arets slut

19 80 212

100 895
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Moderbolagets resultatrakning - kostnadsslagsindelad (Tkr)

Rékenskapsaret

Not 2008 2007
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 32 7078 8108
Ovriga rérelseintakter 33 665 392
Summa rérelsens intékter 7743 8 500
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -16 -1 954
Ovriga externa kostnader 34 -10 668 -6 260
Personalkostnader 35 -9 065 -5 081
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 38,39 -1 009 -30 742
Ovriga rérelsekostnader -8 -
Summa rérelsens kostnader -20 766 -44 037
Rérelseresultat -13 023 -35 537
Resultat fran andelar i koncernféretag 36 30 068 -16
Ovriga rénteintikter och liknande intakter 36 9972 2673
Réantekostnader och liknande kostnader 36 -36 207 -11 752
Finansiella poster - netto 3833 -9 095
Resultat fore skatt -9 190 -44 632
Inkomstskatt 37 10 662 34 438

Arets resultat 1472 -10 194
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Moderforetagets balansrakning (Tkr)

per 31 december

Not 2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning och
utveckling 38 - -
Varumérken 38 1483 2 267
Distributionsréttigheter 38 418 575
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 39 151 154
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 40 556 187 882 904
Fordringar hos koncernféretag 42,43 466 514 46 795
Uppskjutna skattefordringar 37 27 587 29 370
Summa anléaggningstillgangar 1052 340 962 065
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 43 891 1449
Fordringar hos koncernféretag 43 80 761 48 868
Skattefordran 120 57
Ovriga fordringar 43 573 8295
Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter 41,43 3410 5 620

85 755 64 289

Kassa och bank 43 22174 37 848
Summa omsiattningstillgangar 107 929 102 137
Summa tillgangar 1160269 1064 202
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Moderforetagets balansrakning (Tkr) forts.

per 31 december

Not 2008 2007
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 534 50 534
Reservfond 45775 45775
96 309 96 309
Fritt eget kapital
Overkursfond 304 776 304 953
Balanserad vinst 21980 170
Avrets resultat 1472 -10 194
328 228 294 929
Summa eget kapital 424 537 391 238
AVSATTNINGAR
Ovriga avsattningar 44 36 300 235 280
SKULDER
Langfristiga skulder 47
Skulder till kreditinstitut 43,45 312 731 210611
Skulder till koncernféretag 43 38 184 39 360
Ovriga langfristiga skulder 43 - 16 269
350 915 266 240
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 43,45,46 - 19 565
Skulder till kreditinstitut 43,45 60 000 60 389
Leverantérsskulder 43 1303 1609
Skulder till koncernféretag 43 71 453 29 935
Ovriga skulder 43 327 2535
Ovriga avsattningar 44 212 250 56 041
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 43,48 3184 1370
348 517 171 444
Summa skulder 699 432 437 684
Summa eget kapital och skulder 1160269 1064 202
Stéllda sakerheter 49 947 800 947 872
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Moderforetagets forandringar i eget kapital

27 (91)

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ej reg . Ovrigt fritt Summa

Aktie- aktiekapital/ Overkurs- eget eget

kapital Reserviond fond kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari
2007 29170 88 128 41184 -395 158 087
Erhallet koncernbidrag 18 100 18 100
Skatteeffekt av koncernbidrag -5 068 -5 068
Fusionsférlust -12 467 -12 467
Summa férandringar i eget
kapital som inte redovisas i
resultatrdkningen 0 0 0 565 565
Arets resultat -10 194 -10 194
Nyemission (inkl
emissionskostnader) 14 926 177 672 192 598
Apportemissioner 6 438 -42 353 86 097 50 182
Utgaende balans per 31
december 2007 50 534 45775 304 953 -10 024 391 238
Ingaende balans per 1 januari
2008 50 534 45775 304 953 -10 024 391 238
Erhallet koncernbidrag 44 450 44 450
Skatteeffekt av koncernbidrag -12 446 -12 446
Summa férandringar i eget
kapital som inte redovisas i
resultatrdkningen 0 0 0 32 004 32 004
Avrets resultat 1472 1472
Emissionskostnad hanforlig till
tidigare ars emission -177 -177
Utgaende balans per 31
december 2008 50 534 45775 304 776 23 452 424 537
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Moderforetagets kassaflédesanalys (Tkr)

Rakenskapsaret

Not 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -13 023 -35 537
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 51 1037 30 741
Erhallen ranta 9972 2673
Betald rénta -31 075 -11 687
Betalda inkomstskatter -62 90
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital -33 151 -13 720
Okning(-)/Minskning(+) av rdrelsefordringar 23 046 -73 593
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 42 403 73 411
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32 298 -13 902
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -627
Férvarv av materiella anldggningstillgangar -94 -16
Forvarv av aktier i dotterféretag -51 981 -356 185
Utbetalning tillaggskdpeskillingar -83 839 -
Forséljning av aktier i dotterféretag - -16
Likvidationslikvid aktier i dotterféretag 86 -
Amortering langfristig fordran -54 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -135 882 -356 844
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 192 598
Emissionskostnad hanforlig till tidigare ars
emission -177 -
Upptagna lan 479 867 234 011
Amortering av lan -402 297 -18 223
Féréndring av utnyttjad checkrakningskredit -19 565 -
Erhallen utdelning fran dotterbolag 30 082 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 87910 408 386
Minskning/6kning av likvida medel -15 674 37 640
Likvida medel vid arets boérjan 37 848 208
Likvida medel vid arets slut 22174 37 848
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Noter till koncernredovisningen

1. Allman information

Bringwell AB (Moderforetaget) och dess dotterféretag (sammantaget Koncernen) ar verksamt pa den
nordiska héalsokostmarknaden. Koncernen har tre produktionsanlaggningar samt en
distributionsanléggning i Sverige. Koncernen saljer huvudsakligen sina produkter inom Sverige, Norge,
Finland, Danmark samt en liten del p& Export. Under &ret har koncernen férvarvat tva bolag, varav det
forsta innehdll huvudsakligen varumarkesréattigheter och det andra produktionsanlaggning.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i och med séte i Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Sibyllegatan 18, Stockholm.

Moderforetaget &r noterat pa First North.

Arsredovisningen kommer foreldggas arsstimman den 23 april 2009 for faststallande.

2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Bringwell AB-koncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU och i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR
1.1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2.1, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Denna rapport ar Bringwells forsta arsredovisning som upprattats i enlighet med IFRS. En forklaring till
6vergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrakningen av
resultat- och balansrakningar haft pa helaren 2006 och 2007 aterfinns i not 31

Att upprétta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvéndning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal, se vidare beskrivning 4.1.



Bringwell AB (publ)
Org nr 556484-3232

30 91)

(a) Tolkningar som tratt i kraft 2008 och tillampas av koncernen

IFRIC 11, "IFRS 2 — Transaktioner med egna aktier, &ven koncerninterna" behandlar
aktierelaterade transaktioner som innefattar egna aktier eller som inbegriper
koncernfdéretag (exempelvis optioner avseende ett moderféretags aktier). IFRIC 11 ger
végledning om huruvida dessa transaktioner ska redovisas som aktierelaterade
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument eller med kontanter i de separata
finansiella rapporterna for moderforetaget respektive andra berérda koncernféretag.
Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang (annu inte godkand av EU). Uttalandet
behandlar fragestallningen hur den som skéter ett s k servicekoncessionsarrangemang
ska redovisa anldggningen samt de rattigheter och skyldigheter som foljer av avtalet.
Uttalandet har inte nagon effekt pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 13-Customer Loyalty Programmes, tolkningsuttalandet klargér att nér varor och
tjanster séljs tillsammans med nagon form av incitament fér kundlojalitet (exempelvis
lojalitetspoang eller gratis produkter) handlar det om ett avtal med flera delar (multiple
element arrangements). Den erséttning som erhalls fran kunden férdelas mellan de olika
delarna i avtalet utifran respektive dels verkliga varde. Uttalandet har inte ndgon vésentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 14 IAS 19 — The Limit on a Defined Benefit Asset Minimum Funding Requirement
and their Interaction, IFRIC 14 ger vagledning vid bedémning av begransningen i IAS 19
av beloppet for det dverskott som kan redovisas som en tillgang. Den férklarar ocksa hur
pensionstillgangen eller -skulden kan paverkas av ett lagstadgat eller avtalsenligt krav pa
minimifinansiering. Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter,
eftersom det inte féreligger nagon nettotillgang i nagon av koncernens pensionsplaner och
dessa planer inte innehaller nagot krav pa minimifinansiering.

(b) Rekommendation som Koncernen tillampar i fortid

| samband med &vergangen till IFRS har Bringwell valt att tillampa IFRS 8
Rorelsesegment, vilket innebér att denna standard har tillampats i fortid av koncernen
under 2008. IFRS 8 ersatter IAS 14, "Segmentrapportering”, och anpassar
segmentrapporteringen till kraven i USA-standarden SFAS 131, "Disclosures about
segments of an enterprise and related information”. Den nya standarden kraver att
segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den
presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Detta har lett till ett 6kat
antal rapporterade segment. Vidare rapporteras segmenten pa ett satt som battre
Overensstdmmer med den interna rapportering som ldmnas till den hdgste verkstallande
beslutsfattaren.
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(c) Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft 2007 men som inte ar relevanta fér Koncernen

Féljande standarder, &ndringar och tolkningar av publicerade standarder &r obligatoriska for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2007 eller senare men ar inte relevanta fér Koncernen:

. IFRS 4, Forsakringsavtal

o IFRIC 7, Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29, Redovisning i
hoginflationslander, samt

. IFRIC 9, Omvardering av inbaddade derivat.

2.2 Koncernredovisning
Koncernredovisning

Dotterbolag ar alla de féretag dar Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa
ett satt som vanligen féljer med ett aktieinnehav som éverstiger 50 % av aktiernas eller andelarnas
rostvarde eller dar koncernen genom avtal ensam utdvar ett bestdmmande inflytande. Dotterbolag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet éverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernbolag elimineras. Aven orealiserade férluster elimineras, men eventuella férluster betraktas som
en indikation pa att ett nedskrivningsbehov kan foéreligga.

Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tilldmpning av koncernens principer. Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens férvarv av
dotterbolag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgdrs av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som
ersattning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller vertagna skulder per éverlatelsedagen,
plus utgifter som &r direkt hanférbara till férvarvet. Identifierbara férvarvade tillgangar och évertagna
skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
férvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som utgdrs av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara férvarvade
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger
verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen.
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(d) Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte har tratt i kraft och som
inte har tillampats i fortid av Koncernen.

Féljande nya standarder, samt andringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar
obligatoriska fér Koncernens redovisning fér rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2009 eller senare,
men har inte tillampats i fértid av Koncernen:

IAS 23 (Andring) "Lanekostnader” (galler fran 1 januari 2009 ). Andringen kréver att ett
foretag aktiverar lanekostnader som ar direkt hanforliga till inkdp, konstruktion eller
produktion av en tillgang som det tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for
anvandning eller férséljning, som en del av anskaffningsvardet for tillgangen. Alternativet
att omedelbart kostnadsféra dessa lanekostnader kommer att tas bort. Koncernen kommer
att tillampa IAS 23 (Andring) fran den 1 januari 2009 men den &r fér narvarande inte
relevant fér koncernen eftersom det inte finns nagra tillgangar for vilka lanekostnader kan
aktiveras.

IAS 1 (Reviderad), "Utformning av finansiella rapporter" (géller fran 1 januari 2009). Den
reviderade standarden kommer att férbjuda presentation av intakts- och kostnadsposter
(dvs "férandringar i eget kapital exklusive transaktioner med aktiedgare") i rapporten éver
forandringar i eget kapital utan krava att "férandringar i eget kapital exklusive transaktioner
med aktiedgare" redovisas separat fran férandringar i eget kapital som avser transaktioner
med aktiedgare. Det kommer att krévas att alla férandringar i eget kapital som inte avser
agare ska redovisas i en rékning (rapport éver totalresultat) eller i tva rakningar (separat
resultatrakning och rapport éver totalresultat). Om ett féretag gor en retroaktiv omrékning
eller en andrad klassificering av jamférande information, maste det presentera en
omréknad balansrakning per borjan av jamférelseperioden, utdver det gallande kravet att
presentera balansrékningar i slutet av den aktuella perioden och jamférelseperioden.
Koncernen kommer att tillampa IAS 1 (Andring) fran och med den 1 januari 2009.
Sannolikt kommer bade separat resultatrakning och rapport 6ver totalresultat att
presenteras som rékning.

IAS 27 (Reviderad) "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter" (galler fran 1
juli 2009). Den reviderade standarden kraver att effekterna av alla transaktioner med
minoritetsaktiedgare redovisas i eget kapital om de inte medfér nagon andring i det
bestdmmande inflytandet och dessa transaktioner inte langre ger upphov till goodwill eller
vinster och forluster. Standarden anger ocksa att nar ett moderféretag mister det
bestdmmande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvérderas till verkligt varde
och en vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen. Koncernen kommer att tilldmpa IAS
27 (Reviderad) framatriktat for transaktioner med minoritetsaktiedgare fran den 1 januari
2010.

IFRS 3 (Reviderad), "Rérelseforvarv" (géller fran 1 juli 2009). Den reviderade standarden
fortsatter att foreskriva att férvarvsmetoden tillampas for rorelseférvarv men med nagra
vasentliga andringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att kdpa en verksamhet till
verkligt varde pa férvarvsdagen, medan efterféljande villkorade betalningar klassificeras
som skulder som darefter omvéarderas via resultatrakningen. Minoritetsintresset i det
forvarvade foretaget kan valfritt fér varje forvarv varderas antingen till verkligt varde eller till
minoritetsaktiedgarnas proportionella andel av det férvarvade foretagets nettotillgangar.
Alla transaktionskostnader avseende férvarv ska kostnadsféras. Koncernen kommer att
tillampa IFRS 3 (Reviderad) framatriktat for alla rérelseférvarv fran den 1 januari 2010.
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(e) Befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte ar relevanta fér Koncernen

Foéljande befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska fér rakenskapsar som bérjar den 1
januari 2009 eller senare men har beddémts att inte vara relevanta fér Koncernen.

. IFRS 2 (Andring), "Aktierelaterade ersattningar" (galler fran den 1 januari 2009 och &r
fortfarande féremal f6r EUs godk&nnande process).

o IFRS 5 (Andring), "Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning och avvecklade
verksamheter" (och den dérav féljande andringen av IFRS 1, "Férsta gangen IFRS
tillampas) (géller fran 1 juli 2009)

o IAS 28 (Andring), "Innehav i intresseféretag” (och de darav féljande dndringarna i IAS 32,
"Finansiella instrument: Klassificering" och IFRS 7, "Finansiella instrument: Upplysningar")
(géller fran 1 januari 2009).

o IAS 36 (Andring), "Nedskrivning av tillgangar" (galler fran 1 januari 2009).
. IFRIC 16, "Hedges of a net investment in a foreign operation" (galler fran 1 oktober 2008).

o IAS 28 (Andring), "Innehav i intresseféretag” (och de darav féljande dndringarna i IAS 32,
"Finansiella instrument: Klassificering" och IFRS 7, "Finansiella instrument: Upplysningar")
(géller fran 1 januari 2009).

o IAS 31 (Andring), "Andelar i joint ventures" (och darav féljande &ndringar i IAS 32 och
IFRS 7) (géller fran 1 januari 2009).

. IAS 40 (Andring), "Férvaltningsfastigheter" (och darav féliande andringar i IAS 16) (galler
fran 1 januari 2009).

o IAS 20 (Andring), "Redovisning av statliga bidrag och upplysningar om statligt stéd" (géller
fran 1 januari 2009).

. IFRIC 15, "Agreements for construction of real estates" (géller fran 1 januari 2009)

2.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som star i 6verensstammelse med den interna rapporteringen
som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren har
identifierats som verkstallande direktdren.

En rérelsegren &r en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster som ar
utsatta for risker och méjligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra rérelsegrenar. Geografiska
omraden tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som géller f6r andra ekonomiska miljder. Segmenten ar baserade pa
Bringwells risker och mojligheter som styrs utifran det geografiska omrade dér férsaljning till kund sker.
Bringwell har darfor identifierat de fem segmenten Sverige, Norge, Finland, Danmark och Export.
Verksamheten styrs huvudsakligen utifran férséljning till geografisk marknad, vilket gor att fokusomradet i
segmentrapporteringen kommer vara inom det geografiska omradet, dar slutkunden finns. Bringwell har
for avsikt att finnas narvarande pa samtliga marknader i Norden. For detaljerad information med siffror, se
not 5.
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2.4 Omréakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta
och rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa

transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrékning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i

resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan &vriga
kursdifferenser ingar i rorelseresultatet.

Koncernbolag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernbolag (av vilka inget har en héginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncernens
rapportvaluta enligt féljande:

a) tillgangar och skulder fér var och en av balansrakningarna omréknas till balansdagskurs
b) intékter och kostnader fér var och en av resultatrékningarna omréaknas till genomsnittlig valutakurs

c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till féljd av omrékning av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksambhet, helt eller delvis, férs de
kursdifferenser som redovisats i eget kapital till resultatrékningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/-férlusten. Goodwill och justeringar av verkligt védrde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till
balansdagens kurs.
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2.5 Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anliiggningstillgangar

Anléaggningstillgangarna ar redovisade till anskaffningsvérde med avdrag for planenliga avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av
tillgangen. Tillkommande utgifter I&ggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat
tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt. Endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ar férknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran
balansrakningen. Alla former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period som de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Koncernen tillampar komponentavskrivning, vilket innebér att varje del av en materiell anlaggningstillgang
med ett anskaffningsvéarde som ar betydande i férhallande till tillgdngens sammanlagda
anskaffningsvarde, skrivs av separat. Bringwell skriver av sina produktportféljer med immateriella
rattigheter paA maximalt 10 ar. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgangar.
Féljande avskrivningstider tillampas pa de immateriella och materiella tillgangarna:

Varumérken Obestambar nyttjandeperiod
Kunddatabas 10 ar
Distributionsrattigheter 10 ar
Recept Obestambar nyttjandeperiod
Inventarier 3-5ar

Orsaken till att nyttjandeperioden pa varumarken och recept &r obestdmbar ar deras unicitet. Inga
jamforbara recept eller varumarken finns inom branschen som Bringwell verkar inom. Bringwell ser att
dessa varden kommer att bestd inom en odverskadlig tid.

Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade vérde
Overstiger dess beddmda atervinningsvéarde. Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forséljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i dvriga rérelseintakter
respektive évriga rérelsekostnader i resultatrdkningen.
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2.6 Immateriella tillgangar
Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa koncernens
andel av det férvarvade dotterbolagets identifierbara nettotillgangar vid férvarvstillfallet. Goodwill pa
forvarv av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill som redovisas separat testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av
en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.
Goodwill férdelas pa kassagenererande enheter vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov.
Fordelningen gérs pa de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som
férvantas bli gynnade av det rérelseférvarv som gett upphov till goodwillposten.

Varumdrken och immateriella réttigheter

Férvarvade varumarken och immateriella rattigheter redovisas till anskaffningsvérde. Varumarken och
immateriella rattigheter med en bestdmbar nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden for varumarken, licenser
och andra immateriella rattigheter éver deras bedémda nyttjandeperiod. Arligen, vid bokslutet eller om
indikationer forekommer, varderas tillgdngarna genom individuella nuvardesberéknade
atervinningsvarden.

2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, samt aktiverade utvecklingskostnader som annu inte
tagits i bruk, skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som
skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang nérhelst handelser eller férandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
varmed tillgangens redovisade varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hdgre
av tillgangens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dér det finns separata identifierbara
kassafléden (kassagenererande enheter) For tillgangar, andra &n finansiella tillgangar och goodwill, som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bér goras.

2.8 Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen samt lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte den finansiella tillgangen férvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av de
finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet och omprdvar detta beslut vid varje
rapporteringstillfalle.

Allménna principer

Kop och forséljning av finansiella tillgangar redovisas pa affdrsdagen — det datum da koncernen férbinder
sig att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt véarde via
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dverférts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med &dganderatten.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.



37 (91)
Bringwell AB (publ)
Org nr 556484-3232

Vérde pa onoterade finansiella tillgangar faststélls genom att anvanda varderingsteknik till exempel
nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafléden. Koncernen
beddmer per varje balansdag om det finns objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger fér en
finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar, sdsom upphdérande av en aktiv marknad eller att
det ej ar troligt att galdenaren kan uppfylla sina atagande.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen &r finansiella tillgangar som
innehas for handel. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den férvarvas huvudsakligen i
syfte att saljas inom kort.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat. De har faststéllda eller
faststéllbara betalningar och ar inte noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omséttningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Lanefordringar och kundfordringar klassificeras som kundfordringar respektive
ovriga fordringar samt andra langfristiga fordringar i balansrékningen. En nedskrivning av kundfordringar
redovisas i resultatrdkningen och en nedskrivning av lanefordringar redovisas som en finansiell post.

2.9 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet
faststélls med anvéandning av forst in-, férst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvéardet for fardiga varor och
pagaende arbeten bestar av sammanstallningskostnader, ramaterial, direkt 16n, andra direkta kostnader
och hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet).
Lanekostnader ingar inte. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade férsaljningspriset i den I6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga férsaljningskostnader. Fér homogena varugrupper
tillampas kollektiv vardering. Erforderlig avsattning for inkurans har gjorts.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillAmpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reserv fér vdrdeminskning. En reserv for
vardeminskning av kundfordringar gérs néar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella
svarigheter hos galdenéaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att ga i konkurs eller genomga
finansiell rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar betraktas som indikatorer pa att ett
nedskrivningsbehov av en kundfordran kan féreligga. Reservens storlek utgérs av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedémda framtida kassafldden. Redovisat varde for
kundfordringar, efter eventuella nedskrivningar, férutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna
post ar kortfristig i sin natur.

2.11 Likvida medel

| likvida medel i balansrakningen ingar kassa och banktillgodohavanden | likvida medel i
kassaflddesanalysen ingar kassa och banktillgodohavanden. | balansrakningen redovisas
checkrakningskredit som upplaning bland kortfristiga skulder.

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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2.13 Leverantérsskulder

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvérde
med tilldmpning av effektivrantemetoden. Redovisat varde for leverantérsskulder férutsatts motsvara dess
verkliga varde, eftersom denna post ar kortfristig i sin natur.

2.14 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat dver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder
om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter
balansdagen. Redovisat varde for koncernens upplaning férutsatts motsvara dess verkliga varde eftersom
lanen saknar transaktionskostnader och I6per med en rérlig marknadsranta. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter balansdagen.

2.15 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och féréandringar i uppskjuten skatt. Fér poster som
redovisas i resultatrékningen, redovisas aven darmed sammanhéngande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det
ar troligt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning. Uppskjuten skatteskuld
avseende tempordra skillnader som hanfér sig till investeringar i dotterbolag redovisas inte i
koncernredovisningen da moderbolaget i samtliga fall kan styra tidpunkten fér aterféring av de temporara
skillnaderna och det inte beddms sannolikt att en aterféring sker inom éverskadlig framtid.

2.16 Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Inom koncernen finns enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar féretaget
faststéllda avgifter till en extern offentlig eller privat juridisk enhet som administrerar de framtida
pensionforpliktelserna. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas eller
betalas. Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna val ar betalda.

Erséttningar vid uppsdgning

Erséttningar vid uppségning utgar nér en anstallds anstéllning sagts upp av Bringwell fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar.
Bringwell redovisar avgangsvederlag nar koncernen bevisligen ar férpliktad endera att séga upp anstéllda
enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att Idamna erséttningar vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer
an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvérde.

2.17 Avsittningar

Avsattningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, det ar mer sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera atagandet an att sé inte
sker, och beloppet har kunnat beraknas pa ett tillforlitligt satt. Inga avséattningar gors fér framtida
rorelsefdriuster.
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2.18 Intaktsredovisning

Intékter redovisas i resultatrakningen nar de vasentliga risker och férmaner som &r férknippade med
varan dvergar pa kdparen. Det innebar att intéktsredovisning sker forst nar képaren dvertagit den juridiska
aganderatten till varan. Om en intdkt bedéms som oséaker skrivs den ned till det varde som beraknas
inflyta. Foérsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter. | koncernredovisningen elimineras
koncernintern férsaljning. Ovriga intdkter som intjanats intaktsredovisas enligt féljande; Royalty och
liknande, periodiseras i enlighet med den aktuella 6verenskommelsens ekonomiska innebdrd.

Raénteintakter

Rénteintakter intéktsredovisas férdelat dver I6ptiden med tillAmpning av effektivrantemetoden.

2.19 Leasing

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med leasingavtalets ekonomiska
innebdrd. Leasing dér en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &dgande behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. For leasingobjekt som klassificeras som operationell leasing
redovisas leasingkostnaden som rérelsekostnad i resultatrékningen. Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasinggivaren) och kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Koncernen har ingen finansiell leasing.

2.20 Utdelningar

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkanns av Moderbolagets aktiedgare. Nagon utdelning har styrelsen inte for
avsikt att foresla under de narmaste aren. Nar |dnsamhetsforutsattningarna medger utdelning utan att
vardeuppbyggnad aventyras, kommer styrelsen att omvéardera Bolagets utdelningspolitik.

2.21 Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfdr in- eller utbetalningar. Likvida medel i kassaflédesanalysen dverensstammer
med definitionen av likvida medel i balansrakningen.

2.22 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning enligt arsredovis—ningslagen och tillkommande information
i enlighet med Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.1 Redovisning for juridiska
personer vilket innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillampar samtliga
av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen fér arsredovisningslagen och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
fran och tillagg till IFRS som skall géras.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

De véasentligaste skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultatrdkning och balansrakning ar uppstallda enligt Arsredovisningslagens scheman.
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Dotterféretag och intresseféretag

Andelar i dotterféretag och intresseféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.
Som intakt redovisas endast erhallna utdelningar under férutsattning att dessa harrér fran vinstmedel som
intjdnats efter férvarvet. Utdelningar som &verstiger dessa intjanade vinstmedel betraktas som en
aterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade vérde.

Finansiella garantier

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestar framst av borgensférbindelser till f{érman fér dotterforetag,
joint ventures och intresseforetag. Finansiella garantier innebar att bolaget har ett atagande att ersétta
innehavaren av ett skuldinstrument for forluster som denne adrar sig pa grund av att en angiven galdenéar
inte fullgér betalning vid forfall enligt avtalsvillkoren. Fér redovisning av finansiella garantiavtal tillampar
moderbolaget RFR 2.1 p 72 som innebar en lattnad jamfért med reglerna i IAS 39 nar det galler finansiella
garantiavtal utstallda till férman for dotterforetag, intresseféretag och joint ventures. Moderbolaget
redovisar finansiella garantiavtal som avsattning i balansrakningen nér bolaget har ett atagande for vilket
betalning sannolikt erfordras for att reglera atagandet.

Anteciperad utdelning

Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall moderbolaget ensamt har ratt att besluta om
utdelningens storlek och moderbolaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan publiceringen av de
finansiella rapporterna.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa samma satt som fér koncernen men med
tillagg for eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgangar
| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna foér operationell leasing.
Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen
delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer

Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet fran Radet for finansiell
rapportering (UFR 2). Aktiedgartillskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier
och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk
innebdrd. Det innebar att koncernbidrag som I&mnats och erhallits i syfte att minimera koncernens totala
skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med en utdelning redovisas som en utdelning. Det innebar att erhallet
koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas 6ver resultatrakningen. LAmnat koncernbidrag och
dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med aktiedgartillskott redovisas, med beaktande av aktuell
skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och
dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernféretag, i den man nedskrivning ej erfordras.
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3. Finansiell riskhantering
3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en méngd olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande
valutarisk, rénterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflédet och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsédgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Koncernens finansiella
resultat. Riskhanteringen skots enligt policies som faststéllts av styrelsen. Koncernfinans identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i nra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen
upprattar skriftliga policies saval fér den évergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom
valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instrument samt
placering av 6verlikviditet.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar,
framfér allt avseende EURO (EUR), dollar (USD), danska kronor (DKK) och norska kronor (NOK).
Foretagsledningen ser I6pande éver behovet av att valutasakra denna typ av valutarisk.

Koncernen har ett antal innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgangar exponeras for valutarisker.
Valutaexponering som uppstar fran nettotillgangarna i Koncernens utlandsverksamheter hanteras
huvudsakligen genom att aktuella innehavs valuta kan komma att sékras for framéver om behov finns.

(ii) Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende ravaror och féardiga produkter. Prisrisken uppstar framst
genom att valutan fluktuerar, se beskrivning ovan.

(iii) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs med rérlig rénta utsatter

Koncernen for ranterisk avseende kassafléde. Upplaning som gors med fast ranta utsatter Koncernen for
ranterisk avseende verkligt vérde. En procents rantehdjning skulle paverka resultatet negativt med 4 Mkr
arligen.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel, och kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende
fordringar och avtalade transaktioner. Det gérs en riskbeddémning av kundens kreditvardighet dar dennes
finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

Risken for kreditforluster beddms som Iag och minimeras genom spridningen pa ett stort antal kunder.
Alla fordringar bedéms dock individuellt och erforderliga reserveringar gérs dar fordringarna inte bedéms
inflyta inom en rimlig tid.

(c) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrackligt med likvida, tillganglig finansiering genom
avtalade kreditfaciliteter. Pa grund av verksamhetens dynamiska karaktar bibehaller Koncernfinans
flexibiliteten i finansieringen genom att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter. Koncernens faciliteter
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finns beskrivna i not 22

3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga Koncernens férmaga att fortsatta sin
verksambhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktieAgarna och nytta fér andra
intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur fér att halla kostnaderna for kapitalet nere. For
att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Koncernen férandra den utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska
skulderna.

Pa samma satt som andra foretag i branschen bedémer Koncernen kapitalet pa basis av
skuldséttningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld
beraknas som total upplaning (omfattande posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i
Koncernens balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital berdknas som Eget kapital i
Koncernens balansrakning plus nettoskulden.

Skulséattningsgraden &r beskriven nedan;

2008 2007
Total upplaning 372 731 300 326
Avgar likvida medel -80 212 -100 895
Nettoskuld 292 519 199 431
Totalt eget kapital 447 121 399 042
Totalt kapital 739 640 598 473
Skuldsattningsgrad 39,5 % 33,3 %

Okningen i skuldsattningsgraden under 2008 var framst en fdljd av Bringwell férvarvat ytterliggare bolag
sasom KG Produkter AB och Biokraft Pharma AB och da tagit upp nya lan.

3.3 Berakning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, fér kundfordringar och leverantérsskulder férutsatts
motsvara deras verkliga varden, eftersom dessa poster &r kortfristiga till sin natur. Verkligt varde pa
finansiella skulder beraknas, fér upplysningssyfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade
kassaflédet till den aktuella marknadsranta som ar tillgénglig fér Koncernen fér liknande finansiella
instrument.
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4. Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan .

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill, i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i not 2,6.

(b) Antaganden/uppskattningar av utgangen i pagaende tvister

Koncernfinans foljer utveckling i pagaende tvister och bedémer om aktuell vardering &r korrekt.

(c) Bedémningar av reserver fér kundfériuster

Koncernfinans féljer utveckling av reserven fér kundférluster och bedémer om aktuell vardering ar korrekt.

(d) Bedémning av inkuransavséttning

Koncernfinans féljer utvecklingen av inkuransavsattning och bedémer om aktuell vardering ar korrekt.
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5. Segmentinformation

Foretagsledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av den
strategiska styrgruppen och som anvands for att fatta strategiska beslut.

Den strategiska styrgruppen beddmer verksamheten fran ett geografiskt perspektiv. Geografiskt bedémer den
strategiska styrgruppen resultatet Sverige, Norge, Finland, Danmark och Export.

Aven om segmentet Export inte uppfyller de kvantitativa tréskelvarden som krévs enligt IFRS 8, har
foretagsledningen beslutat att detta segment ska rapporteras, eftersom segmentet noga bevakas av den
strategiska styrgruppen som en méjlig tillvaxtregion och férvantas bidra i vasentlig grad till koncernens intakter i
framtiden.

De rérelsesegment for vilka information ska lamnas, erhaller sina intakter framst fran forséljning av Kosttillskott,
naturlakemedel, sportnutrition och hudvard genom dotterbolagen.

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som lamnats till den
strategiska styrgruppen for verksamhetsaret 2008 ar féljande:

Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som l&mnats till den
strategiska styrgruppen for verksamhetsaret 2008 &r féljande:

Centrala
poster och
Sverige Norge Finland Danmark Export eliminerimgar Summa
Segmentens totala intékter 411 591 274 099 74 101 49 318 27 481 10 503 847 093
varav intern férséljning -45 885 - - - - - -45 885
Summa intakter 365 706 274 099 74 101 49 318 27 481 10 503 801 208
Rorelseresultat fére avskrivningar 60 671 44 682 14 923 11 169 6 433 -5 080 132 798
Summa tillgangar 371 698 303 490 79 764 45 437 57 070 443634 1301093
| summa tillgangar ingar:
Inkdp av anlaggningstillgangar
(andra &n immateriella tillgangar och
uppskjutna skattefordringar) 10 215 1611 - 179 - - 12 005
Den segmentinformation, avseende de segment for vilka information ska lamnas, som l&mnats till den
strategiska styrgruppen for verksamhetsaret 2007 &r féljande:
Centrala
poster och
Sverige Norge Finland Danmark Export elimineringar Summa
Segmentens totala intékter 307 206 140 074 11 221 30 038 20 415 3572 512 526
varav intern férsaljning -38 538 - - - - - -38 538
Totala intékter 268 668 140 074 11221 30038 20 415 3572 473 988
Rorelseresultat fére avskrivningar 30 399 4028 3857 4 986 10 653 -4 310 49 613
Summa tillgangar 328 653 334 014 66 637 50 570 66 514 393999 1240 387
| summa tillgangar ingar:
Inkdp av anlaggningstillgangar
(andra &n immateriella tillgangar och
uppskjutna skattefordringar) 3 868 2524 - 13 0 0 6 405
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Inga nedskrivningar eller omstruktureringskostnader redovisades under 2008 eller 2007.

Forséljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intakter fran externa parter som rapporteras
till den strategiska styrgruppen varderas pa samma satt som i resultatrakningen.

Den strategiska styrgruppen bedémer rorelsesegmentens resultat baserat pa ett matt som benamns EBITDA
(rérelseresultat fore avskrivningar).” Detta matt exkluderar effekterna av kostnader av engangskaraktér fran
rérelsesegmenten, som exempelvis omstruktureringskostnader, juridiska kostnader och nedskrivning av
goodwill nér nedskrivningen &r ett resultat av en isolerad engangshéndelse. Vidare exkluderar mattet effekterna
av aktierelaterade ersattningar, dar regleringen sker med aktier, och orealiserade vinster/férluster fran
finansiella instrument. Ranteintakter och rantekostnader férdelas inte pa segmenten, eftersom de paverkas av
atgarder som vidtas av den centrala finansforvaltningen, som handhar koncernens kassalikviditet.

EBITDA stams av mot rérelseresultatet enligt féljande:

2008 2007
EBITDA 132798 49613
Avskrivning av materiella
anlaggningstillgangar -5 435 -3 295
Av- och nedskrivning av immateriella
tillgangar -32 137 -48 057
Roérelseresultat 95 226 -1 739

De belopp som rapporteras till den strategiska styrgruppen avseende summa tillgangar varderas
pa samma satt som i arsredovisningen. Dessa tillgangar fordelas baserat pa segmentets
verksamhet och tillgangens fysiska placering.

Tillgangar hos segment for vilka information ska lamnas, stdms av mot summa tillgangar enligt

foljande:

2008 2007
Tillgangar hos segment 857 459 846 388
Oférdelat:
Uppskjuten skatt 28 428 33435
Immateriella tillgangar 415 206 360 564
Summa tillgangar i balansrakningen 1301 093 1240 387

6. Ovriga intakter

2008 2007
Valutakursvinster 3708 457
Vinst vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar 548 -
Vinst vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar 261 47
Royaltyintakter - 106
Ovrigt 4 975 2 962
Summa 9492 3572

' Avser paminnelseavgifter, provisionsintakter, forsakringsersattningar och atervunna kundfordringar
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7. Ovriga kostnader

2008 2007

Valutakursfoérluster -1 883 -686
Férlust vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar -71 -82
Ovrigt - -19
Summa -1 954 -787
8. Ersattningar till revisorerna
Ersattningar till revisorerna 2008 2007
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 1843 1272

Andra uppdrag 236 254
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag 350 348

Andra uppdrag 966 100
Andersson Norberg

Revisionsuppdrag 151 127

Andra uppdrag 226 322
SET Revisionsbyra

Revisionsuppdrag 50 -

Andra uppdrag - -
Koncernen totalt 3 822 2423

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av saddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra

uppdrag.
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9. Ersattningar till anstallda
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Koncernen
Medelantal anstéllda 2008 2007
Sverige 95 64
varav kvinnor 40 32
Norge 55 25
varav kvinnor 38 18
Danmark 5 5
varav kvinnor 2 2
Finland 9 -
varav kvinnor 9 -
Summa utomlands 69 30
varav kvinnor 49 20
Totalt 164 94
varav kvinnor 89 52
Konsfordelning i foretagsledningen Koncernen
Andel kvinnor i procent 2008 2007
Styrelseledaméter 5 4
varav kvinnor - -
Andra ledande befattningshavare (inkl VD) 8 6
varav kvinnor 2 -
Koncernen
Kostnader for ersattning till anstéllda 2008 2007
Léner och erséattningar 71118 43 755
Sociala kostnader 19015 11 350
Pensioner 4243 3 350
Summa 94 376 58 455
2008 2007
Styrelse, VD Styrelse, VD
och andra . och andra .
ledande Ovriga ledande Ovriga
Léner och erséattningar férdelade per land befattnhav anstéllda Total befattnhav anstéllda Total
Sverige
Moderbolag 4039 1531 5570 1934 1566 3500
Dotterforetag 1 981 30 778 32 759 2 489 20 990 23 479
Sverige, totalt 6 020 32 309 38 329 4423 22 556 26 979
Dotterforetag utomlands
Norge 1355 26 071 27 426 2044 11 468 13 512
Danmark 1139 2114 3253 1077 2187 3264
Finland - 2111 2111 - - 0
Dotterforetag utomlands, totalt 2494 30 296 32790 3121 13 655 16 776
Koncernen, totalt 8 047 63 072 71118 7 544 36 211 43 755
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2008

Léner och ersittningar ledande Grundlén / Rérlig Ovriga Pensions-  Finansiella Ovrig

befattningshavare Styrelsearv ersattning formaner kostnad instrument ersattning Total
Styrelsens ordférande 90 - - - - - 90
Styrelseledaméter 281 - - - - - 281
Verkstéallande direktor 1400 467 - 298 - - 2165
Andra ledande befattningshavare ! 6 354 - - 604 - - 6 958
Totalt 8125 467 0 902 0 0 9494

' Andra ledande befattningshavare bestar av CFO, COO, VD Hela Pharma AB, VD Green Medicine AB, VD AS Anjo, VD Nordic Nature

Pharma AS, VD NaturaMed Pharma AS och VD Kristallborgen AB

2007

Grundlén / Rérlig Ovriga Pensions-  Finansiella Ovrig

Styrelsearv ersattning formaner kostnad instrument ersattning Totalt
Styrelsens ordférande 100 - - - - - 100
Styrelseledaméter 225 - - - - - 225
Verkstallande direktér 960 - - 162 - - 1122
Andra ledande befattningshavare 2 3 454 - - 537 - - 3 991
Totalt 4739 0 0 699 0 0 5438

2 Andra ledande befattningshavare bestar av CFO, COO, VD Hela Pharma AB, VD Green Medicine AB och VD Nordic Nature Pharma AS

Riktlinjer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstimmans beslut. Nagot sarskilt arvode utgar ej
for kommittéarbete.

Till ledningen har arsstdmman beslutat om féljande riktlinjer avseende erséttning:

Erséttning till verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, évriga
féormaner, pension . Med andra ledande befattningshavare avses de 7 personer som tillsammans med
verkstéallande direktdren utgdér koncernledningen.

Uppségning och avgangsvederlag

For verkstallande direktoren foreligger avtal om avgangsvederlag. Vid uppsagning betalas ett avgangsvederlag
motsvarande 12 manadsldner ut. Avgangsvederlaget skall reduceras med den ersattning som VD uppbaér fran
anstallning fér annans rékning eller egen verksamhet hanforlig till inkomstslaget tjanst.

Ingen av évriga ledande befattningshavare har en uppsagningstid fran foretagets sida dverstigande 12
manader eller nagot avtal om ratt till avgangsvederlag dverstigande 12 manadsléner.

Rérlig erséttning

Rorlig ersattning i form av bonus till verkstéllande direktér har utgatt med 467 Tkr for rdkenskapsar 2008.
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Formaner

Verkstallande direktéren och tre av de ledande befattningshavaren har ratt till formansbil. Verkstallande
direktoren har inte utnyttjat ratten till f{drmansbil.

Sjukfranvaro
Ingen sjukfranvaro redovisas for moderbolaget 2008 eller 2007 med hanvisning till arsredovisningslagen 5 kap
18a § 3 st.

Aktierelaterade ersattningar

Det fanns vid utgangen av 2008 inga aktierelaterade ersattningsprogram.
Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdimda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat
arets resultat. Pensionsaldern for anstéllda i koncernen ar 65 ar.

10. Finansiella intdkter och kostnader

Koncernen

2008 2007
Réntekostnader:
— banklan -25 241 -9 904
— dvriga rantekostnader -6 745 -1389
— resultat fran férsaljning av dotterforetag - -16
— resultat fran likvidation av dotterféretag -13 -
Valutakursvinster/férluster fran finansieringsatgérder, netto -1 133 -
Finansiella kostnader -33 132 -11 309
Finansiella intakter
— ranteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 4512 2317
— resultat fran likvidation av dotterféretag - 120
— Qvriga ranteintakter 127 5
Valutakursvinster/férluster fran finansieringsatgéarder,
netto - 150
Finansiella intakter 4 639 2 592

Finansiella poster — netto -28 493 -8 717
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11. Inkomstskatt

Koncernen
Resultatrakningen 2008 2007
Aktuell skatt -21 753 -10915
Uppskjuten skatt 5 345 33 946
Summa -16 408 23 031

Inkomstskatten pa Koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha
framkommit vid anvandning av védgd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt

féljande:

2008 2007
Resultat fére skatt 66 733 -10 456
Inkomstskatt beraknad enligt
nationella skattesatser gallande fér
resultat i respektive land -18 685 2928
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intékter 10 057 362
Ej avdragsgilla kostnader -9318 -10 885
Férandring av underskottsavdrag
som redovisats i balansrékningen - 30 066
Féréndring av temporéra skillnader - 560
Omvardering pga av andrad
bolagsskattesats till 26,3% 1399 -
Effekt av annan bolagsskattesats
an 28% 271 -
Skatt hanforlig till tidigare taxering -132 -
Skattekostnad -16 408 23 031

| december 2008 antog den svenska riksdagen bl a innebérande en sénkning av den svenska
bolagsskattesatsen fran 28 procent till 26,3 procent fran och med den 1 januari 2009. Detta féranledde en
omrakning av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder hanférliga till Bringwells svenska verksamhet och

resulterade i 1 399 Tkr under 2008.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt fr aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nar uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet.

Forandringar i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder under aret, utan hansyn tagen till kvittningar som

gjorts inom samma skatterattsliga jurisdiktion framgar nedan.
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Skatte-
méssiga Temporéra .
Uppskjutna skattefordringar underskott skillnader Ovrigt Summa
Per 1 januari 2007 212 86 0 298
Redovisat i resultatrédkningen 30 066 -86 29 980
Okning genom rérelseférvary 3157 3157
Per 31 december 2007 33435 0 0 33435
Redovisat i resultatrédkningen -3 409 -3 409
Omklassificering -1 598 -1 598
Per 31 december 2008 28 428 0 0 28 428
Uppskjutna skattefordringar Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Aktiverade underskottsavdrag i Sverige 27 587 30 996
Aktiverade underskottsavdrag i Norge 841 2 439
Summa 28 428 33 435
Sammanstéllning underskottsavdrag
Koncernen
2008 2007
Totala skattemassiga underskottsavdrag 111 630 130 555
Ej aktiverade underskottsavdrag -3 733 -11 145
Summa 107 897 119 410

Skatteeffekt pa& aktiverade underskottsavdrag &r 26,3 % (28%) fér Sverige och 28% (28%) for

Norge.
Obeskattade = Temporéra .

Uppskjutna skatteskulder reserver skillnader Ovrigt Summa
Per 1 januari 2007 2 596 14 504 0 17100
Redovisat i resultatrdkningen 2146 -2 760 -614
Okning genom rérelseférvary 91 391 91 391
Per 31 december 2007 4742 103 135 0 107 877
Redovisat i resultatrdkningen 2020 -10 774 -8 754
Redovisat direkt i eget kapital 758 758
Okning genom rérelseférvary 18 072 18 072
Valutakursdifferenser -155 -155
Per 31 december 2008 7 520 110 278 0 117 798
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Uppskjutna skatteskulder Koncernen
2008-12-31 2007-12-31

Uppskjuten skatt hanforlig till
temporéra skillnader pa

immateriella tillgangar 108 257 100 960
Uppskjuten skatt hanforlig till

obeskattade reserver 7 520 4742
Temporéra skillnader avseende

varulager och fordringar i Norge 2021 2175
Summa 117 798 107 877

Arets skatt

Den aktuella skattekostnaden pa 21,8 Mkr avser skatt pa arets resultat i de férvarvade bolag dar
koncernbidrag férhindras av koncernbidragsspérrar. Den uppskjutna skatteintékten pa 5,3 Mkr ar
hanférlig till férandring av aktiverade underskott (-3,4 Mkr) samt férandring av temporéara
skillnader (8,7 Mkr).

Redovisad skatt avviker fran den nominella skattesatsen pa 28%. Det beror bland annat pa ej
avdragsgilla kostnader i form av valutakursforluster (28,0 Mkr) samt e] skattepliktiga intakter i
form av utdelning fran dotterbolag (30,1) Mkr samt férandring av skattesats pa aktiverade
forlustavdrag.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméassiga underskottsavdrag i den utstrackning
som det ar sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster. Bringwell
redovisade inte uppskjutna skattefordringar uppgaende till 1,0 Mkr (2007 3,1), avseende forluster
uppgaende till 3,7 Mkr (2007 11,1) som kan utnyttjas mot framtida beskattningsbar vinst.

Bringwell har fr o m 2007 ars bokslut valt att aktivera moderbolagets faststéllda skattemassiga
underskott. Bringwell har under 2006, 2007 och 2008 visat en god intjaningsférmaga och det ar
styrelsens bedémning att det ar hdg sannolikhet att bolaget i framtiden kommer att kunna
generera tillrackliga skattepliktiga 6verskott for att de aktiverade underskotten skall kunna
utnyttjas. Koncernbidragsspéarren gentemot Hela Pharma och Green Medicine som férvarvades
under 2006 forfaller ar 2012. Koncernbidragssparren gentemot 2007 ars férvarvade bolag
forfaller 2013.

Uppskjuten skatteskuld

F&r temporara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder
redovisas uppskjuten skatt. Den uppskjutna skatteskulden per 31 december 2008 uppgar till
117,8 Mkr och ar hanforlig till skatt pa obeskattade reserver (7,5 Mkr), temporéra skillnader pa
immateriella tillgangar (108,3 Mkr) samt temporéra skillnader avseende varulager och fordringar
(2,0 Mkr).
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12. Valutakursdifferenser — netto

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féljande:
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2008 2007

Andra vinster/férluster — netto (not 6 och 7) 1825 -229
Finansiella poster — netto (not 10) -1 133 150
Summa 692 -79
13. Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som &ar hanférligt till
Moderforetagets aktiedgare divideras med vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
under perioden.

2008 2007
Resultat som ar hanférligt till
Moderféretagets aktiedgare 50 325 12 575
Vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier (tusental) 252 670 199 246
Resultat per aktie fore och efter
utspadning (kr per aktie) 0,20 0,06
Det finns ingen utspadningseffekt att ta hansyn till.
14. Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen

Inventarier 2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 41 599 11 654
Investeringar 12 005 6 405
Poster avseende férvarvade féretag 16 308 28118
Forsaljningar/utrangeringar -3 087 -4 536
Omklassificeringar -116 -
Omréakningsdifferens -439 -42
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 66 270 41 599
Ingaende avskrivningar enligt plan -26 006 -7 785
Poster avseende férvarvade féretag -12012 -18 135
Férsaljningar/utrangeringar 2314 3193
Omklassificeringar 29 -
Omrakningsdifferens 273 16
Avrets avskrivningar enligt plan -5 435 -3 295
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -40 837 -26 006
Ingdende nedskrivningar -317 -317
Férséljningar/utrangeringar 317 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -317
Redovisat varde vid periodens slut 25433 15 276
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15. Immateriella tillgangar

Varumérken
Koncernen

2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 78 770 3848
Investeringar 61184 74 623
Poster avseende férvarvade féretag - 299
Férsaljningar/utrangeringar -299 -
Omklassificeringar 1292 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 140 947 78 770
Ingadende avskrivningar enligt plan -645 -189
Poster avseende férvarvade foretag - -214
Forséljningar/utrangeringar 261 -
Arets avskrivningar enligt plan -791 -242
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -1 175 -645
Ingdende nedskrivningar -1190 -
Arets nedskrivningar - -1190
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 190 -1 190
Utgaende planenligt restvarde 138 582 76 935

Posten avser varuméarken som uppkommit i samband med férvarv av Naturamed Pharma AS/AB 2007 och KG Produkter AB
2008.

Nar kdp av NatruraMed Pharma gjordes, delades den immaterialla tillgadngen upp pa en del varumérken och en del
Kunddatabas, se nedan.

Nar kdp gjordes av KG Produkter ingick varumarkesrattighetena f6r Kan Jang, Chi San, Artic Root mm, alla dessa rattigheter
klassificerades som férvarv av varumarke inom Bringwell
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Kunddatabas

Koncernen

2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 170 876 -
Investeringar - 170 876
Omklassificeringar -1292 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 169 584 170 876
Ingaende avskrivningar enligt plan -4 625 -
Arets avskrivningar enligt plan -17 026 -4 625
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -21 651 -4 625
Redovisat varde vid periodens slut 147 933 166 251

Posten avser kunddatabas som uppkommit i samband med férvarv av Naturamed Pharma AS/AB 2007.

Nar kép av NaturaMed Pharma gjordes, delades den immaterialla tillgdngen upp pa en del varumarken och en

del Kunddatabas.

Distributionsréttigheter

Koncernen

2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 126 952 52718
Investeringar 0 0
Poster avseende férvarvade foretag 0 74 246
Omklassificeringar 116 0
Omrakningsdifferens 1420 -12
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 128 488 126 952
Ingaende avskrivningar enligt plan -10 593 -2 090
Poster avseende férvarvade foretag 0 -24
Omklassificeringar -29
Omrakningsdifferens -7 0
Arets avskrivningar enligt plan -14 320 -8 479
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -24 949 -10 593
Ingaende nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat varde vid periodens slut 103 539 116 359

Posten avser Distributionsratter som uppkommit i samband med férvarv av Hela Pharma AB, Green Medicine
AB 2006. Anjo As, Validus NNP AS, Kristallborgen AB och Vitacom OY 2007
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Recept

Koncernen

2008-12-31  2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 25153 -
Poster avseende férvarvade foretag - 25153
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25153 25153
Ingaende nedskrivningar - -
Utgaende ack. nedskrivningar 0 0
Redovisat vérde vid periodens slut 25153 25153

Posten avser Recept som uppkommit i samband med férvarv av Cardinova AB under 2007

Goodwill

Koncernen

2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 462 273 131 409
Poster avseende férvarvade foretag 16 091 315024
Justering av k('jpeskilling1 30 333 15 840
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 508 697 462 273
Ingaende nedskrivningar - -
Utgaende ack. nedskrivningar 0 0
Redovisat varde vid periodens slut 508 697 462 273

! Under aret har justering gjorts av tidigare beraknade tillaggskdpeskilling géllande Green Medicine AB, AS
Anjo, Cardinova AB, NaturaMed Pharma AB, NaturaMed Pharma AS, Kristallborgen AB och Vitacom OY.

IFRS 3 "Rorelseforvarv” kraver att goodwill och évriga immateriella tillgangar med en obestambar
nyttjandeperiod inte langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid dvergangen till IFRS den 1 januari
2006, dels arligen eller oftare om det finns indikationer pa vardenedgang. En sadan tillgang skrivs ned om det

redovisade vardet 6verstiger atervinningsvardet.

Goodwill &r en restpost som uppstar nér férvarvade varden har fordelats ut pa en definierbar immateriell tillgang.
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Prévning av nedskrivhingsbehov fér goodwill

Goodwill férdelas pa Koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade per operativt segment.

En sammanfattning av férdelningen av goodwill pa operativa segment aterfinns nedan:

2008 2007
Sverige 197 507 170 979
Norge 184 665 171 717
Finland 57 218 48 822
Danmark 31534 28410
Export 37 773 42 345
Summa 508 697 462 273

Atervinningsbart belopp for en KGE faststélls baserat pa berakningar av nyttjandevarde. Dessa berékningar
utgar fran uppskattade framtida kassafléden fére skatt baserade pa finansiella budgetar som godkants av
foretagsledningen och som tacker en femarsperiod. Kassafléden bortom femarsperioden extrapoleras med
hjalp av beddémd tillvaxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten dverstiger inte den langfristiga tillvaxttakten for

den nordiska egenvardsmarknaden dar berérd KGE verkar.

De vasentliga antaganden som anvants for berakningar av nyttjandevarden ar féljande:

Sverige Norge Finland Danmark Export
Tillvaxttakt” 2% 2% 2% 2% 2%
Diskonteringsranta™* 9,27% 9,27% 9,27% 9,27% 9,27%

* V&gd genomsnittlig tillvéxttakt anvénd for att extrapolera kassafléden bortom budgetperioden.

o Diskonteringsrénta fére skatt anvand vid nuvardeberédkning av uppskattade framtida kassafléden.

Dessa antaganden har anvéants for att analysera varje KGE inom respektive rorelsegren.

Den vagda genomsnittliga tillvéxttakt som anvénds understiger de prognoser som finns i branschrapporter. De
diskonteringsréntor som anvands anges fore skatt och aterspeglar specifika risker som galler for de olika

segmenten.

Kostnader avseende forskning och utveckling

Under 2007 har det forvarvade bolaget Cardinova AB bedrivit egen forskning och utveckling. Bolaget har under

aret kostnadsfort ca 137 Tkr i egen forskning och utveckling.

16. Finansiella instrument per kategori

Tillgangar
vérderade
till verkligt
Lane- och varde via  Tillgangliga
kund- resultat- for
fordringar  rdakningen forsaljning Summa
31 december 2008
Tillgangar i balansrakningen
Finansiella tillgangar som kan séljas - - - 0
Kundfordringar och andra fordringar 124 778 - - 124778
Andra finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrékningen - - - 0
Likvida medel - 80212 - 80 212
Summa 124 778 80 212 0 204990
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Skulder
vérderade
till verkligt .
vérde via Ovriga
resultat- finansiella
rékningen skulder Summa
Skulder i balansrakningen
Uppléning - 372 731 372 731
Summa 0 372 731 372 731
Tillgangar
véarderade
till verkligt
Lane- och viarde via  Tillgdngliga
kund- resultat- for
fordringar rédkningen forsaljning Summa
31 december 2007
Tillgangar i balansrakningen
Finansiella tillgangar som kan
sdljas - - - 0
Kundfordringar och andra fordringar 132 111 - - 132111
Andra finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrédkningen - - - 0
Likvida medel - 100 895 - 100 895
Summa 132 111 100 895 0 233 006
Skulder
véarderade
till verkligt .
vérde via Ovriga
resultat- finansiella
rédkningen skulder Summa
Skulder i balansréakningen
Upplaning - 271 000 271 000
Summa 0 271 000 271 000
17. Kundfordringar och andra fordringar
2008 2007

Kundfordringar

Minus: reservering fér osékra fordringar

96799 99 381

-6 041

-4 978

Kundfordringar — netto
Ovriga fordringar

Fordringar pa narstaende

Férutbetalda kostnader och upplupna

intakter

90758 94403
10 085 6 285

1011

7974

22895 23424

Summa

124749 132086
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Det verkliga vardet pa kundfordringar och andra fordringar ar som féljer:
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2008 2007
Kundfordringar 90 758 94 403
Ovriga fordringar 10 085 6285
Fordringar pa narstaende 1011 7 974
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 22 895 23 424
Summa 124 749 132 086

Per den 31 december 2008 uppgick fullgoda kundfordringar till 90 758 tkr (2007: 94 403 tkr).

Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundfordringar som ar férfallna sedan mindre &n
tre manader. Per den 31 december 2008 var kundfordringar uppgaende till 25 084 tkr (2007: 16
241 tkr) forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. Dessa géller ett antal
oberoende kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter. Aldersanalysen av dessa

kundfordringar framgar nedan:

2008 2007

Mindre &n 3 manader 25084 16 241
3 till 6 m&nader 1 361 1408
26 446 17 649

Per den 31 december 2008 har Koncernen redovisat kundfordringar dér nedskrivningsbehov
foreligger pa 6 041 tkr (2007: 4 978 tkr). Reserven for osdkra kundfordringar uppgick till 6 041
tkr per den 31 december 2008 (2007: 4 978 tkr). De individuellt bedémda fordringarna dar
nedskrivningsbehov féreligger avser i huvudsak kunder som har en oséker betalningsférméaga.
Beddmning har gjorts att en del av fordringarna férvéntas kunna atervinnas. Aldersanalysen av

dessa ar som féljer:

2008 2007
3 till 6 manader 1504 388
Mer &n 6 manader 1504 387
3007 775

Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens kundfordringar och andra fordringar ar féljande:

2008 2007

SEK 47 355 51783
NOK 35580 34 187
DKK 4087 6416
EURO 2403 2017
Andra valutor 1333 0
90 758 94 404
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Forandringar i reserven for osékra kundfordringar ar som féljer:

2008 2007
Per 1 januari 4977 3835
Reservering for osékra fordringar 6 041 1142
Fordringar som skrivits bort under aret som ej
indrivningsbara -4 977 -
Per 31 december 6 041 4977

Avséttningar till respektive aterféringar av reserver for osékra kundfordringar ingér i posten
Ovriga externa kostnader i resultatrdkningen. Belopp som redovisas pa vardeminskningskontot
skrivs vanligen bort nar Koncernen inte férvantas atervinna ytterligare likvida medel.

| 6vriga kategorier inom kundfordringar och andra fordringar ingér inte nagra tillgangar for vilka
nedskrivningsbehov foreligger.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det verkliga vérdet for varje
kategori fordringar som ndmns ovan. Koncernen har ingen pant som sakerhet.

18. Varulager

2008 2007
Ravarulager 23 745 14 341
Fardiga handelsvaror 94 593 97 358
Summa 118 338 111 699

19. Likvida medel

| likvida medel i balansrakningen och kassaflédesanalysen ingar féljande:

2008 2007

Kassa och bank 80212 100 895
Summa 80 212 100 895
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20. Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt
Antal aktier tillskjutet
(tusental) Aktiekapital kapital Summa
Per 1 januari 2007 145 848 29170 158 533 187 703
Apportemission Green Medicine 17 647 3529 -3 529 0
Nyemission AS Anjo 8 095 1619 15 381 17 000
Nyemission Cardinova AB 42 898 8 580 109 389 117 969
Nyemission NaturaMed Pharma
AS och NaturaMed Pharma AB 23 636 4727 60 273 65 000
Apportemission NaturaMed
Pharma AS och NaturaMed
Pharma AB 14 546 2909 47 273 50 182
Emissionskostnader -7 371 -7 371
Per 31 december 2007 252 670 50 534 379 949 430 483
Per 31 december 2008 252 670 50 534 379 949 430 483

Totalt antal aktier ar 252 669 624 stycken (2007: 252 669 624 stycken) med ett kvotvarde pa
0,20 kr per aktie (2007: 0,20 kr per aktie). Alla emitterade aktier ar till fullo betalda.

21. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen
2008-12-31 2007-12-31

Upplupna réntekostnader 114 231
Upplupna personalrelaterade kostnader 13 158 10 424
Ovriga poster 12 733 10 164
Summa 26 005 20 819

22. Upplaning

2008 2007
Langfristig
Banklan 312 731 210 611
312731 210 611
Kortfristig
Checkrakningskrediter - 19 565
Banklan 60 000 60 389
60 000 79 954
Summa upplaning 372 731 290 565
Langfristig upplaning forfaller
enligt nedan 2008 2007
Mellan 2 och 5 ar 312 731 210 611

Senare an 5 ar - -
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Banklan

Banklanen |6per med kvartalsvisa amorteringar fram till 27 maj 2013 och I6per med en ranta
om stibor 3 man och marginalpaslag avtalad med bank.

Som sékerhet fér Ianen fran DnB NOR har Bringwell Iamnat féretagsinterckningar samt
pantsatt aktier i dotterbolag, se vidare not 26. Aktierna i Green Medicine, Cardinova AB samt
Anjo Holding AB ar andrahandspantsatta. Ovriga bolags aktier ar férsthandspantsatta, férutom
Hela Pharma Norge AS, Validus NNP AS samt Naturamed Pharma AS som éar
andrahandspantsatta till DnB NOR som sékerhet for internlan mellan Bringwells AB och
Bringwell Holding AS géllande Debt Push Down.

Koncernens exponering, avseende upplaning, for férandringar i ranta och kontraktsenliga
tidpunkter for ranteomférhandling ar pa balansdagen féljande:

2008 2007
6 manader eller mindre 372 731 271 000
6-12 manader - -
1-5ar - -
Mer &n 5 ar - -
Summa 372 731 271 000

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som féljer:

Redovisat varde Verkligt varde
2008 2007 2008 2007
Banklan 372 731 271 000 372 731 271 000
Summa 372 731 271 000 372 731 271 000

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte &r vasentlig.

Redovisade belopp for kortfristig upplaning utgér en god approximation av lanens verkliga
varden.”

Koncernen har féljande ej utnyttjade kreditfaciliteter:

2008 2007
Rérlig ranta:
— |6per ut inom ett &r 50 000 674
— |6per ut efter mer &n ett ar 97 269 -

Summa 147 269 674
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23. Pensionsforpliktelser

2008 2007
Forpliktelser i balansrékningen for:
Pensionsférmaner - 480
0 480
Posten avsattning pensioner galler dotterbolaget Nordic Nature Pharma AS.
24. Ovriga avsattningar
Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Tillaggskdpeskilling Green
Medicine 47 040 39 840
Tillaggskdpeskilling Anjo Holding
AB 12 000 10 400
Tillaggskopeskilling Cardinova AB 27 010 33 540
Tillaggskodpeskilling NaturaMed Pharma AS 79 484 116 213
Tillaggskopeskilling NaturaMed Pharma AB 48 716 71228
Tillaggskdpeskilling Kristallborgen AB 14 000 13 500
Tillaggskopeskilling Vitacom OY 10 300 6 600
Tillaggskdpeskilling KG Produkter
AB 10 000 -
Summa 248 550 291 321

Tillaggskopeskillingarna géllande Green Medicine AB och NaturaMed Pharma AS/AB forfaller till
betalning under varen 2009. Tillaggskdpeskilling gallande Cardinova AB forfaller under hdsten

2009. Resterande tillaggskodpeskillingar forfaller Ipande fram till 2012.

Per 1 januari 291 321 24 000
Tillkommande avsattningar 10 000 251 481
Utbetalt under aret -83 839 -
Justering av tidigare ars avséttningar 30 333 15 840
Valutakursdifferenser 735 -
Per 31 december 248 550 291 321

Det sammanlagda vérdet av uppskattade framtida tilldggskdpeskillingar baserar sig pa en
uppskattning av framtida vinstnivaer for respektive bolag. Pa grund av att
tillaggskopeskillingarna inte ar definitiva till sin natur, kan dessa komma att férandras framover.

25. Kassaflode fran rorelsen

Koncernen
2008 2007

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet m.m.
Av- och nedskrivning av anléaggningstillgangar 37 092 53012
Avsattning pensioner - 479
Summa 37 092 53 491
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26. Stillda sakerheter
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Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Skuld kreditinstitut/Checkrakningskredit/Tillaggskopeskillingar
Pantsatta aktier i dotterbolag
Green Medicine AB 100 862 93910
Hela Pharma AB 82 440 68 464
Anjo Holding AB 48 179 31609
AS Anjo - -
Cardinova AB 100 309 98 176
Nordic Nature Pharma AB i likvidation - 140
NaturaMed Pharma AB 151773 142 453
Kristallborgen AB 31908 29 196
Bringwell Holding AS 397 386 -
NaturaMed Pharma AS - 281374
Hela Pharma AS - 28 466
Nordic Nature Pharma AS - 105 700
Vitacom Oy 25 440 18 152
Skuld kreditinstitut/Checkrakningskredit
Foretagsinteckningar 57 323 53 650
Kassa & Bank
Spérrade medel - 36 802
Aganderattsforbehall
Varumarke Prosan 1511 2 267
Summa 997 131 990 359

Foretagsinteckningar och aktier i dotterbolag har pantsatts som sakerhet fér checkrakningskrediter

och banklan. Skulder till kreditinstitut framgar av not 23.

27. Ataganden / Leasing

Koncernen innehar ett antal ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna

varierar mellan 3 man till 5 &r och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut

forlangas till en avgift som éverensstdmmer med en marknadsmassig avgift.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal

ar som foljer:

Koncern

2008-12-31 2007-12-31
Avtalade leasingkostnader ar 1 20 221 12 390
Avtalade leasingkostnader ar 2-5 17 547 33 295
Avtalade leasingkostnader senare &n ar 5 11 081 15 435
Summa 48 849 61 120
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28. Transaktioner med narstaende

Validus AS (registrerat i Norge) ager 50,8% av Moderféretagets aktier och har bestdimmande inflytande dver
Moderféretaget. Moderféretag i den stérsta koncern dar Moderforetaget ingar ar Validus AS (registrerat i
Norge).

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

2008
Belopp i Tkr Forséljn till  Inkép fran  Fordr hos  Skulder till
Validus - 83 1269 298
Validus Engros 63 056 17 083 11728 8314
Ovrigt 2 636 1006 - 179
Summa 65 692 18 172 12 998 8790
2007
Belopp i Tkr Forsaljn till  Inkép fran  Fordr hos  Skulder till
Validus - - 1485 557
Validus Engros 24 680 - 6 803 1689
Ovrigt 20 458 - 56
Summa 24 699 458 8 288 2302

Samtliga transaktioner mellan bolagen beddms ha gjorts till marknadsmassiga villkor.

Sedan oktober 2007 har Nordic Nature Pharma AS och Hela Pharma AS ett samarbete med
Validus AS:s dotterbolag Validus Engros AS som innebér att Validus Engros AS lagerfér dessa
bolags produkter pa sitt lagerhotell. Vidare distribuerar Validus Engros AS varorna till bland
annat hélsokostbutiker i Norge. Prissattningen av dessa tjénster sker pa samma villkor som mot
Ovriga externa kunder

Posten "6vrigt” avser férséljning av fastighet till den tidigare &garen av ett dotterbolag samt
produktférsaljning till den tidigare dgarens dotterbolag. Inkdp avser konsultarvode till
familjemedlem till tidigare &gare dotterbolag samt produkter fran bolag till tidigare agare i
dotterbolag. Prissattningen av dessa transaktioner sker pa samma villkor som mot évriga
externa parter.

29. Rorelseforvarv

Den 1 juli 2008 férvarvade Koncernen 100% av aktiekapitalet i KG Produkter AB. Den férvéarvade verksamheten
bidrog med intékter 3 792 pa tkr och en nettovinst pa 1 888 tkr till Koncernen for perioden fran 1 juli 2008 till 31
december 2008. Om forvarvet hade skett per 1 januari 2008, skulle skillnaden i Koncernens intékter ha uppgatt
till 4 432 tkr och arets resultat 2 206 tkr. Den 15 Oktober 2008 forvarvade Koncernen 100% av aktiekapitalet i
Biokraft AB. Den forvarvade verksamheten bidrog med intakter pa 1 089 tkr och en nettovinst pa 807 tkr till
Koncernen for perioden fran 15 okt 2008 till 31 december 2008. Om férvarvet hade skett per 1 januari 2008,
skulle skillnaden i Koncernens intakter ha uppgatt till 12 000 tkr och arets resultat 1 000 tkr. Dessa belopp har
berédknats med tilldmpning av Koncernens redovisningsprinciper och med korrigering av dotterféretagets
resultat, sa att det inkluderar tilkommande avskrivningar som skulle ha gjorts om verkligt varde justeringar av
materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar hade gjorts per 1 januari 2008, tillsammans med
atféljande skattekonsekvenser.
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KG Produkter AB
Information om férvarvade nettotillgangar och goodwill:

Koépeskilling:

— kontant betalt 51010
— direkta kostnader i samband med férvarvet 725
— upplaning i samband med férvarvet 10 000
Sammanlagd kopeskilling 61735
Verkligt varde for férvérvade nettotillgdngar -45 644
Goodwill (not 15) 16 091

Tillgangar och skulder, per 2008-06-30, till foljd av férvarvet ar féljande:

Férvarvat

Verkligt redovisat

véirde vérde

Likvida medel 900 900
Varumarken (inkluderade i posten Immateriella tillgangar, not 15) 61184 61184
Leverantorsskulder och andra skulder -349 -349
Uppskjutna skatteskulder, netto (not 11) -16 091 -16 091
Nettotillgangar 45 644 45 644
Minoritetsintressen - -
Forvarvade nettotillgangar 45 644 45 644
Kontant reglerad kdpeskilling -51 735
Likvida medel i férvarvade dotterféretag 900
Férandring av koncernens likvida medel vid férvarv -50 835

Biokraft Pharma AB
Information om fdrvarvade nettotillgdngar och goodwill:

Koépeskilling:

— kontant betalt 11 000
— direkta kostnader i samband med forvarvet 2105
— upplaning i samband med férvarvet 10 000
Sammanlagd kopeskilling 23105
Verkligt varde for forvarvade nettotillgdngar -23 105

Goodwill (not 15) 0
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Tillgangar och skulder, per 2008-11-01, till foljd av férvarvet ar féljande:

Férvarvat

Verkligt redovisat

vérde virde

Likvida medel 10 894 10 894
Maskiner och inventarier (inkluderade i posten Materiella tillgangar, not 14) 11 335 11 335
Varulager 3198 3198
Kundfordringar och andra fordringar 1693 1693
Leverantorsskulder och andra skulder -2 041 -2 041
Uppskjutna skatteskulder, netto (not 11) -1 974 -1 974
Nettotillgangar 23 105 23 105
Minoritetsintressen - -
Forvarvade nettotillgangar 23 105 23 105
Kontant reglerad kdpeskilling -13 105
Likvida medel i férvarvade dotterféretag 10 894
Férandring av koncernens likvida medel vid férvarv -2 211

30. Upplysning om fel i tidigare perioder

Fel i tidigare period har genom retroaktiv omrékning réattats till i enlighet med IAS 8. Bolaget har i fjarde kvartalet
2008 konstaterat att kostnader hanférliga till 2006 och 2007 felaktigt ej redovisats i dessa perioder. Det rér sig om
tullkostnader, lagernedskrivningar och kundférluster. Rattningen av felet har medfért att resultat- och
balansrékningarna fér aren 2006 och 2007 har &ndrats. Rattningen har &ven inneburit att nyckeltal och resultat
per aktie andrats. Andringar av resultat- och balansrékningar, kassafldédesanalyser samt resultat per aktie framgar
av nedanstaende uppstéllning.

Nedan redovisas de andringsbelopp som har skett av paverkande poster.

RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr 2007 2006

Handelsvaror -1 739 -361
Ovriga externa kostnader -708 -
Rorelseresultat -2 447 -361
Resultat -2 447 -361
Resultat per aktie -0,02 0,00

BALANSRAKNING

Belopp i Tkr 2007-12-31  2006-12-31
Varulager -1 425 -
Kundfordringar och andra fordringar -708 -
Summa tillgangar -2133 0
Eget kapital -2 808 -361
Leverantérsskulder, andra skulder

och avséttningar 675 361

Summa eget kapital och skulder -2133 0
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KASSAFLODESANALYS
Belopp i Tkr 2007 2006

Rérelseresultat -2 447 -361

Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet 2 447 361

Kassaflode fore
rérelsekapitalférandringar 0 0

31. Effekter vid dvergang till International Financial Reporting
Standards (IFRS)

Fran och med den 1 januari 2008 upprattar Bringwell AB sin koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de antagits av EU. Datum fér Bringwell AB koncernens
6vergang till IFRS &r den 1 januari 2006. Koncernen har till och med rakenskapséaret 2007 upprattat
koncernredovisningen i enlighet med Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets Rekommendationer.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "Férsta gangen International Financial Reporting
Standards tillampas”.

Effekten av byte av redovisningsprincip redovisas direkt mot eget kapital. Tidigare publicerad finansiell
information fér rakenskapséaren 2006 och 2007 samt forsta till fjarde kvartalet 2007 upprattad enligt
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets Rekommendationer, har omraknats till IFRS. Bringwell har i
samband med 6vergangen valt att tilldmpa IFRS 8, Rorelsesegment i stéllet for IAS 14, Segmentrapportering.

Huvudregeln ar att alla tilldmpliga IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU, ska tillampas
med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock évergangsbestdmmelser som ger foretagen en viss valméjlighet.
| det féljande redogors for de forandringar som inférandet av IFRS medfér samt 6vergangseffekterna pa
Bringwell AB koncernens resultat- och balansrakningar och eget kapital for rdkenskapsaren 2006 och 2007.

Bokstaverna i varje sektion, a-d, refererar till noterna i de tabeller som summerar effekterna av 6vergangen till
IFRS. Darutbver anges ytterligare upplysning i tabellform dver effekterna. Bringwell AB var vid dvergangen till
redovisning i enligt med IFRS den 1 januari 2006 en koncern.
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Resultatrakningar Helar 2006

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Intékter 231 501 - 231 501
Ovriga rérelseintakter 1474 - 1474
Summa intakter 232975 0 232975
Handelsvaror -122 073 - -122 073
Kostnader for erséttningar till
anstallda -35 496 - -35 496
Av- och nedskrivningar a, b -9 751 1954 -7 797
Ovriga kostnader -64 253 - -64 253
Summa kostnader -231 573 1954 -229 619
Rorelseresultat 1402 1954 3 356
Finansiella intakter 4 667 - 4 667
Finansiella kostnader -2 376 - -2 376
Finansiella poster - netto 2 291 0 2 291
Resultat fore skatt 3693 1954 5647
Inkomstskatt c -2 906 585 -2 321
Arets resultat 787 2539 3326
Resultat per aktie fére och efter
utspadning (kronor per aktie) 0,01 0,02
Genomsnittligt antal aktier, fére och
efter utspadning i tusental 141 673 141 673
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Balansrakningar 2006-12-31

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar a, b 183 989 17 043 201 032
Materiella anlaggningstillgangar 3552 - 3552
Finansiella anlaggningstillgangar 298 - 298
Summa anléaggningstillgangar 187 839 17 043 204 882
Varulager 42 673 - 42 673
Kundfordringar och andra fordringar 48 894 - 48 894
Likvida medel 14 159 - 14 159
Summa omsiattningstillgangar 105 726 0 105 726
Summa tillgangar 293 565 17 043 310 608
Eget kapital (hanforligt till
moderbolagets aktiedgare) a,b,c 142 639 2539 145178
Upplaning 28 600 - 28 600
Uppskjutna skatteskulder c 2 596 14 504 17 100
Ovriga avsattningar 24 000 - 24 000
Summa langfristiga skulder 55 196 14 504 69 700
Kortfristig upplaning 8 500 - 8500
Checkrakningskredit 20077 - 20077
Aktuella skatteskulder 3403 - 3403
Leverantérsskulder och andra
skulder 63 750 - 63 750
Summa kortfristiga skulder 95730 0 95730
Summa eget kapital och skulder 293 565 17 043 310 608
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Férandringar i eget kapital Helar 2006

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Ingaende balans per 1 januari 48 841 - 48 841
Nyemissioner 93 558 - 93 558
Foéréandring omrakningsreserv -547 - -547
Avrets resultat a,b,c 787 2539 3326
Utgaende balans per 31 december 142 639 2539 145178
Kassafl6desanalyser Helar 2006

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Rérelseresultat a, b 1402 1954 3 356
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet a, b 10 112 -1 954 8 158
Erhallen rénta 222 - 222
Erlagd ranta -2 357 - -2 357
Betald inkomstskatt 805 - 805
Kassaflode fére
rérelsekapitalférandringar 10 184 0 10 184
Féréndringar i rorelsekapital 1641 - 1641
Kassafléde efter
rérelsekapitalférandringar 11 825 0 11 825
Kassafléde fran
investeringsverksamhet -49 720 - -49 720
Kassaflode efter
investeringsverksamhet -37 895 0 -37 895
Kassaflode fran
finansieringsverksamhet 51 304 - 51 304
Periodens kassafléde 13 409 0 13 409
Likvida medel vid periodens bérjan 1296 - 1296
Kursdifferens i likvida medel -546 - -546
Likvida medel vid periodens slut 14 159 0 14159
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Resultatrakningar Helar 2007

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Intékter 470 416 - 470 416
Ovriga rérelseintakter 3572 - 3572
Summa intékter 473 988 0 473 988
Handelsvaror -221 811 - -221 811
Kostnader for erséttningar till
anstallda -62 730 - -62 730
Av- och nedskrivningar a, b -56 680 5328 -51 352
Ovriga kostnader -139 834 - -139 834
Summa kostnader -481 055 5328 -475 727
Rorelseresultat -7 067 5328 -1739
Finansiella intakter 2592 - 2592
Finansiella kostnader -11 309 - -11 309
Finansiella poster - netto -8 717 0 -8 717
Resultat fore skatt -15784 5328 -10 456
Inkomstskatt c 19 711 3320 23 031
Arets resultat 3927 8648 12575
Resultat per aktie fére och efter
utspadning (kronor per aktie) 0,02 0,06
Genomsnittligt antal aktier, fére och
efter utspadning i tusental 199 246 199 246
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Balansrakningar 2007-12-31

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar a, b 734 824 112 147 846 971
Materiella anlaggningstillgangar 15276 - 15276
Finansiella anlaggningstillgangar 33 460 - 33 460
Summa anléaggningstillgangar 783 560 112147 895 707
Varulager 111 699 - 111 699
Kundfordringar och andra fordringar 132 086 - 132 086
Likvida medel 100 895 - 100 895
Summa omsiattningstillgangar 344 680 0 344 680
Summa tillgangar 1128 240 112147 1240 387
Eget kapital (hanforligt till
moderbolagets aktiedgare) a,b,c 387 855 11187 399 042
Upplaning 210611 - 210611
Ovriga langfristiga skulder 16 269 - 16 269
Uppskjutna skatteskulder c 7 397 100 960 108 357
Ovriga avsattningar 235 280 - 235 280
Summa langfristiga skulder 469 557 100 960 570 517
Kortfristig upplaning 60 389 - 60 389
Checkrakningskredit 29 326 - 29 326
Aktuella skatteskulder 25293 - 25293
Leverantdrsskulder och andra skulder 155 820 - 155 820
Summa kortfristiga skulder 270 828 0 270 828
Summa eget kapital och skulder 1128 240 112147 1240 387
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Férandring i eget kapital Helar 2007

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Ingaende balans per 1 januari 142 639 2539 145178
Nyemissioner 242 780 - 242 780
Foéréandring omrakningsreserv -1 491 - -1 491
Arets resultat a,b,c 3927 8 648 12 575
Utgaende balans per 31 december 387 855 11187 399 042
Kassafl6desanalyser Helar 2007

Enl tidigare  Justering Enligt
Belopp i Tkr Not redovishing IFRS IFRS
Rérelseresultat a, b -7 067 5328 -1 739
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet a, b 59 606 -5 328 54 278
Erhéllen ranta 4 425 - 4 425
Erlagd ranta -12 081 - -12 081
Betald inkomstskatt -6 987 - -6 987
Kassaflode fére
rérelsekapitalférandringar 37 896 0 37 896
Férandringar i rorelsekapital -4 198 - -4 198
Kassaflode efter
rérelsekapitalférandringar 33 698 0 33 698
Kassafléde fran investeringsverksamhet -288 749 - -288 749
Kassaflode efter
investeringsverksamhet -255 051 0 -255 051
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 343 276 - 343 276
Periodens kassafléde 88 225 0 88 225
Likvida medel vid periodens bérjan 14 159 - 14 159
Kursdifferens i likvida medel -1 490 - -1.490

Likvida medel vid periodens slut 100 894 0 100 894
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Beskrivning av effekter

a) Immateriella tillgangar - Goodwill

IFRS 3 "Rorelseforvarv” kraver att goodwill och évriga immateriella tillgdngar med en obestambar
nyttjandeperiod inte langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid dvergangen till IFRS den 1 januari
2006, dels arligen eller oftare om det finns indikationer pa vardenedgang. En sadan tillgang skrivs ned om det
redovisade vardet Overstiger atervinningsvardet. Bringwell har genomfdrt nedskrivningstester per den 31
december 2006 samt per den 31 december 2007. Enligt dessa tester finns det inget nedskrivningsbehov.

Bringwell har utnyttjat ett av de frivilliga undantag som finns att tillga enligt IFRS 1 vilket medfér att forvary
gjorda fore dvergangstidpunkten inte har réknats om. IFRS 3 tillampas dérmed for samtliga férvarv gjorda fran 1
januari 2006. Enligt svenska redovisningsprinciper ska alla immateriella tillgangar, inklusive goodwill, skrivas av
Over en beddmd nyttjiandeperiod. Denna férandring paverkar inte eget kapital vid dvergangstidpunkten, da
goodwillavskrivningar fére 1 januari 2006 inte ska aterféras. Som en konsekvens av évergangen till IFRS har de
goodwillavskrivningar for 2006 och 2007 som redovisats enligt svenska redovisningsprinciper om 25 843 MSEK,
aterforts, vilket medfort en nettodkning av det egna kapitalet med 3 782 MSEK f&r 2006 och med ytterligare 10
145 MSEK for 2007.

b) Ovriga immateriella tillgangar

Vid genomgang av samtliga férvarvsanalyser hanférliga till forvarv genomférda under 2006 och 2007 har utifran
tidigare bokford férvarvsgoodwill ytterligare férdelning skett och féljande immateriella tillgangar har identifieras
och fordelats enligt IFRS 3: Kunddatabas, varumarken, recept samt distributionsrattigheter. | not 3 aterfinns
finansiell information om identifiering och férdelning av det totala vérdet koncernens immateriella tiligangar.
Avskrivningstider fér dessa finns presenterade i redovisningsprinciperna.

C) Uppskjuten skatt

| samband med férvarv redovisas en uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skillnader hanférliga till
Overvarden i identifierade immateriella tillgangar som ar inte ar goodwill. Den uppskjutna skatteskulden
redovisas darefter som en skatteintékt i takt med att den identifierade immateriella tillgangen skrivas av.

Presentation och uppstillning

Enligt IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” skall avsattningar redovisas som skulder och inte under
separat rubrik i balansrékningen. Vidare skall avsattningar delas upp och redovisas som kortfristiga eller
langfristiga skulder. Bringwell har klassificerat alla avséattningar som langfristiga eller kortfristiga skulder pa basis
av nér de beré@knas betalas. Avséttningar fér pensioner och uppskjuten skatt har klassificerats som langfristiga
skulder. Eget kapital delas inte langre upp i bundet och fritt eget kapital.

Ackumulerade omrakningsdifferenser

Omrakningsdifferenser avseende investeringar i utlandsverksamheter ska enligt IAS 21 "Effekter av &ndrade
valutakurser” redovisas som en separat post i eget kapital. Enligt dvergangsbestdmmelserna i IFRS 1 har
Bringwell valt att redovisa ackumulerade omrakningsdifferenser till noll per 1 januari 2006.
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32. Nettoomsattningens férdelning

Moderforetagets intdktsgenererande verksamhet bestar av att utféra administrativa tjanster at

sina dotterforetag.

Nettoomsiéttningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande:

2008 2007
Management fee 7 056 6115
Ovrigt 22 1993
Summa 7 078 8 108
Nettoomséttningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2008 2007
Sverige 3 858 5453
Norge 2378 2105
Danmark 421 550
Finland 421 -
Summa 7 078 8 108
33. Ovriga intakter

2008 2007
Royaltyintékter 622 392
Valutakursvinster 42 -
Summa 665 392
34. Ersattningar till revisorerna

2008 2007
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 580 440
Andra uppdrag 89 85

Fortaget totalt 669 525

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets

revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan

granskning eller genomférandet av sadana évriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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35. Ersattningar till anstallda

Moderbolaget
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Medelantal anstéllda 2008 2007
Sverige 8 7
varav kvinnor 5 4
Koénsfordelning i foretagsledningen Moderbolaget
Andel kvinnor i procent 2008 2007
Styrelseledaméter 5 4
varav kvinnor - -
Andra ledande befattningshavare (inkl VD) 3 2
varav kvinnor - -
Moderbolaget
2008 2007
Styrelse,
Styrelse, VD VD och
och andra . andra .
ledande Ovriga ledande Ovriga
befattnhav anstéllda Total befattnhav anstillda Total
Léner och erséattningar 4039 1531 5570 1934 1566 3500
Sociala kostnader 1309 779 2088 627 564 1191
Pensioner 511 267 778 245 145 390
Summa 5859 2577 8 436 2 806 2275 5081

Gruppen styrelse, VD och andra ledande befattningshavare bestar av 8 personer.

For ytterligare upplysningar om Iéner och ersattningar se not 9 bland koncernens noter.
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36. Resultat fran finansiella poster

2008 2007
Resultat fran andelar i koncernféretag:
— utdelning pa andelar i koncernféretag 30 082 -
— férsaljning av andelar i koncernféretag - -16
— likvidation av koncernféretag -14 -
Summa 30 068 -16
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter:
— ranteintakter pa lan till koncernféretag 8 794 -
— ranteintakter pa kortfristiga banktillgodohavanden 1177 2673
Summa 9 972 2673
Réntekostnader och liknande resultatposter:
— valutakursforlust 520 59
— banklan 25 241 9 904
— Qvriga réntekostnader 5713 380
— rantekostnader pa lan fran koncernféretag 4733 1409
Summa 36 207 11 752
37. Skatt pa arets resultat

2008 2007

Aktuell skatt 12 446 5068
Uppskjuten skatt -1784 29 370
Summa 10 662 34 438

Skillnad mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skattekostnad baserad pa géallande skattesats:

2008 2007
Resultat fore skatt -9 190 -44 632
Inkomstskatt beraknad enligt gallande skattesats 2573 12 497
Ej skattepliktiga intakter 9924 144
Ej avdragsgilla kostnader -51 -7 573
Foéréndring av underskottsavdrag som redovisats i balansrakningen - 29 370
Omvardering pga av andrad bolagsskattesats till
26,3% -1784 -
Skattekostnad 10 662 34 438

Den géallande skattesatsen &r 28% (2007: 28%).

For information om férandrad skattesats i Sverige se koncernens noter 11.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt fér aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar uppskjutna skatter avser samma skattemyndighet. Bolaget har inte kvittat nagra skatteskulder i ar eller
foregaende ar.
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2008 2007
Uppskjutna skattefordringar:
— uppskjutna skattefordringar som
forvantas utnyttjas efter mer an 12
manader 27 587 29 370
— uppskjutna skattefordringar som
forvantas utnyttjas inom 12
méanader - -

27 587 29 370

Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:

2008 2007
Ingaende balans 29 370 0
Redovisning i resultatrdkningen (not 11) -1783 29 370
Utgaende balans 27 587 29 370
Uppskjutna skattefordringar -
Underskottsavdrag
Per 1 januari 2007 0
Redovisat i resultatrdkningen 29 370
Per 31 december 2007 29 370
Redovisat i resultatrdkningen -1 783
Per 31 december 2008 27 587

Aktuell skatteeffekt av erhallna koncernbidrag har redovisats i eget kapital med -12 446 Tkr (-5 068 Tkr).
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38. Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarken
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Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31

Ingadende anskaffningsvéarde 3848 3848
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3848 3848
Ingaende avskrivningar enligt plan -391 -188
Arets avskrivningar enligt plan -756 -203
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -1 147 -391
Ingaende nedskrivningar -1190 -
Arets nedskrivningar - -1.190
_Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1190 -1 190
Utgaende planenligt restvarde 1511 2 267

Posten avser varumarket Prosan och Maxosol.

Forsaljningen av Maxosol minskade under rakenskapsar 2007 varvid Bringwell har valde att skriva ner hela den

bokférda tillgangen gallande Maxosol till 0 Tkr.

Distributionsrattigheter

Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31

Ingaende anskaffningsvérde 27 527 26 900
Investeringar - 627
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 27 527 27 527
Ingadende avskrivningar enligt plan -3 535 -1 265
Arets avskrivningar enligt plan -157 -2 270
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -3 692 -3 535
Ingadende nedskrivningar -23 417 -
Arets nedskrivningar - -23 417
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -23 417 -23 417
Redovisat varde vid periodens slut 418 575

Moderbolagets distributionsrattigheter avser férvarv av fyra produktféljer fér vilka bolaget innehar séljrattigheterna.

Bringwell har under hésten 2007 gatt igenom alla sina produktportféljer och omvarderat dessa vilket medfért att

nedskrivningar har gjorts.
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39. Materiella anlaggningstillgangar
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Moderbolaget
Inventarier 2008-12-31 2007-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 1466 1450
Investeringar 94 16
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1560 1466
Ingadende avskrivningar enligt plan -995 -909
Arets avskrivningar enligt plan -96 -86
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -1 091 -995
Ingaende nedskrivningar -317 -317
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -317 -317
Redovisat varde vid periodens slut 152 154

40. Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

2008-12-31  2007-12-31

Ingaende anskaffningsvéarde

Forvarv

Justering av kdpeskilling

Férséljningar

Likvidation

Fusionerade bolag

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende nedskrivningar

Likvidation

Fusionerade bolag

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

902 182 261778
62 214 674 031

29 332 15 926
-418 163 -
-6 476 -

- -49 553

569 089 902 182

-19 278 -54 445
6 376 -

- 35 167

-12 902 -19 278

Redovisat vérde vid periodens slut

556 187 882 904

Véardena pa andelar i koncernféretag har prévats genom sk. Impairment-test. Inget nedskrivningsbehov bedéms
finnas. For mer information kring hur denna prévning sker se Koncernens not 15.
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Orgnr/
Foretagets namn bolagsnr Séte Andel i %' 2008-12-31 2007-12-31
NaturaMed Pharma AB 556596-3799 Hammard 100 147 771 138 424
Green Medicine AB 556616-1856  Malmd 100 105 576 98 376
Cardinova AB 556386-3165  Uppsala 100 86 210 92 740
Hela Pharma AB 556518-6789  Falkdping 100 66 258 66 258
Anjo Holding AB 556578-7255  Helsingborg 100 35572 33972
Kristallborgen AB 556674-8439  Stockholm 100 29 837 29 196
Nordic Nature Pharma AB i
likvidation 556612-9648  Kungsbacka 100 1038 1038
Bringwell Research & Development
AB i likvidation 2 556661-3203  Stockholm 100 - 100
Ethics Cosmeceuticals Sweden AB  556613-1347  Stockholm 100 1 1
KG Produkter AB 556674-8439  Stockholm 100 61735 -
Bringwell Holding AB 556771-6120  Stockholm 100 100 -
Drammen,
NaturaMed Pharma AS 970980 016 Norge 100 - 276 031
Mjondalen,
Nordic Nature Pharma AS 883 632 842 Norge 100 - 84 645
Hela Pharma AS * 975 988 430 Oslo, Norge 100 - 43 971
Pieksamaki,
Vitacom Pharma Oy 080501-1 Finland 100 21 956 18 152
Drammen,
Bringwell Holding AS 993 357 316 Norge 100 133 -
Summa 556 187 882 904

Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstdmmer med andelen av rdsterna for totalt antal aktier.

2 Slutredovisningen for likvidationen av Bringwell Research & Development AB lades fram p& bolagsstdamma
den 30 januari 2008. Arendet slutregistrerades hos Bolagsverket den 2 februari 2008.

Indirekt d4gda dotterféretag gc:?a;;;r Séte Andel i % ' Agarbolag
NaturaMed Pharma AS 970 980 016 Drammen, Norge 100 Bringwell Holding AS
Nordic Nature Pharma AS 883 632 842 Mjondalen, Norge 100 Bringwell Holding AS
Hela Pharma AS 975 988 430 Oslo, Norge 100 Bringwell Holding AS
Cardinova International AB 556535-2977 Uppsala 100 Cardinova AB

Njord AB 2 556032-5358 Falkdping 100 Hela Pharma AB

AS Anjo 24 156 710 Séborg, Danmark 100 Anjo Holding AB
Biokraft Pharma AB 556154-1565 Helsingborg 100 Hela Pharma AB

Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven éverensstammer med andelen av rosterna for totalt antal

aktier.

2 Njord AB har den 24 januari 2008 absorberats i Hela Pharma AB genom fusion.
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41. Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

2008 2007
Forutbetalda kontorshyror 153 147
Upplaningskostnader 3131 5173
Ovriga poster 127 301
Summa 3 411 5 621
42. Fordringar hos koncernféretag
Langfristiga fordringar hos koncernféretag:

2008 2007

Ingéende balans 46 795 -
Lan som utbetalats under aret 439 436 46 795
Erhéllna amorteringar -19 717 -
Utgaende balans 466 514 46 795

Posterna Langfristiga fordringar hos koncernféretag och Kostfristiga fordringar hos koncernféretag klassificeras i
sin helhet som Lane- och kundfordringar.

43. Finansiella instrument

(a) Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats fér nedanstaende poster:

Lane-

fordringar

och kund-

fordringar Summa
31 december 2008
Tillgangar i balansrakningen
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 466 514 466 514
Kundfordringar 891 891
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 80 761 80 761
Ovriga kortfristiga fordringar 573 573
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3410 3410
Kassa och bank 22174 22174

Summa 574 323 574 323
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Skulder
vérderade
till verkligt .
vérde via Ovriga
resultat- finansiella
rékningen skulder Summa
Skulder i balansréakningen
Langfristig upplaning kreditinstitut - 312 731 312731
Langfristig skuld koncernféretag - 38 184 38 184
Kortfristig upplaning - 60 000 60 000
Kortfristiga skulder till koncernféretag - 71 453 71453
Ovriga skulder (obs ej skatteskulder och avséttningar) - 1630 1630
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 3184 3184
Summa 0 487 182 487 182
Lane-
fordringar
och kund-
fordringar Summa
31 december 2007
Tillgangar i balansrakningen
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 46 795 46 795
Kundfordringar 1 449 1449
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 48 868 48 868
Ovriga kortfristiga fordringar 8 295 8 295
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5620 5620
Kassa och bank 37 848 37 848
Summa 148 875 148 875
Skulder
véarderade
till verkligt .
vérde via Ovriga
resultat- finansiella
rédkningen skulder Summa
Skulder i balansrédkningen
Langfristig upplaning
kreditinstitut - 210 611 210 611
Langfristig skuld koncernforetag - 39 360 39 360
Ovrig langfristig upplaning - 16 269 16 269
Kortfristig upplaning - 79 954 79 954
Kortfristiga skulder till koncernféretag - 29 935 29 935
Ovriga skulder (obs ej skatteskulder och avséttningar) - 4144 4144
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 1370 1370
Summa 0 381 643 381 643
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(b) De finansiella tillgangarnas kreditkvalitet

De finansiella tillgangarnas kreditkvalitet beskrivs i koncernens not 17. Inga vasentliga skillnader féreligger

mellan kreditkvaliteten pa koncernens och moderféretagets tillgangar.

(c) Fordringar

Alla langfristiga fordringar forfaller inom fem ar fran balansdagen.

Inga fordringar har bedémts osékra, varfor inga reserveringar har gjorts.

Det verkliga vardet pa fordringarna dverensstimmer med det redovisade varde.

Redovisade belopp, per valuta, for moderféretagets fordringar ar féljande:

2008 2007

SEK 528 748 99 831
NOK 45 575 49 044
574 323 148 875

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen utgérs av det verkliga vardet for redovisade

fordringar. Moderfdretaget har ingen pant som sékerhet.

44. Ovriga avsattningar

2008 2007
Ingaende vérde 291 321 24 000
Tillkommande/avgaende avsattning
Tillaggskodpeskilling Green Medicine 7 200 15 840
Tillaggskdpeskilling Anjo Holding AB 1600 10 400
Tillaggskodpeskilling Cardinova AB -6 530 33540
Tillaggskopeskilling NaturaMed Pharma AS -36 729 116 213
Tillaggskopeskilling NaturaMed Pharma AB -22 512 71228
Tillaggskdpeskilling Kristallborgen AB 500 13 500
Tillaggskopeskilling Vitacom OY 3700 6 600
Tillaggskopeskilling KG Produkter AB 10 000 -
_Utgdende redovisat vérde 248 550 291 321

For mer information kring tilldggskdpeskillingar se koncernens not 25.
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45. Skulder till kreditinstitut

2008 2007
Langfristig
Banklan 312 731 210 611
Kortfristig
Checkrakningskrediter - 19 565
Banklan 60 000 60 389
Summa upplaning 372 731 290 565
Langfristig upplaning forfaller
enligt nedan 2008 2007
Mellan 2 och 5 ar 312731 210 611

Senare an 5 ar - -

Banklan

Banklanen |6per med kvartalsvisa amorteringar fram till 27 maj 2013 och I6per med en ranta om
stibor 3 man och marginalpaslag avtalad med bank.

Villkor

Se koncernens not 22.

2008 2007
6 manader eller mindre 372 731 271 000
6-12 manader - -
1-5 &r - -
Mer an 5 ar - -

372 731 271 000

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som féljer:

Redovisat varde Verkligt varde
2008 2007 2008 2007
Banklan 372 731 271 000 372 731 271 000
Summa 372 731 271 000 372 731 271 000

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten
inte ar vasentlig. Verkliga varden for langfristig upplaning baseras pa rérlig marknadsréanta (STIBOR +3%),
vilket leder till att redovisade varden motsvarar verkliga varden da diskonteringseffekten i detta fall ej blir
materiell.

Redovisade belopp for kortfristig upplaning utgér en god approximation av lanens verkliga varden.
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Foretaget har féljande ej utnyttjade kreditfaciliteter:

2008 2007
Rérlig ranta:
— |6per ut inom ett ar 50 000 674
— I0per ut efter mer an ett ar 97 269 -
Summa 147 269 674

De lanemdjligheter som I6per ut inom ett ar ar ettariga kreditfaciliteter som ses éver vid varierande tidpunkter
under 2009.

46. Checkrakningskredit
Beviljad kredit fér moderbolaget uppgar till 50 Mkr (20). Per den 31 december ar krediten utnyttjad till 0 Mkr.

47. Langfristiga skulder

2008 2007
Forfaller Forfaller Forfaller
Forfallerinom  senare an 5 inom 1till5 senare an 5
1till 5 ar ar ar ar
Skulder till kreditinstitut 312 731 - 210 611 -
Skulder till koncernféretag 38 184 - 39 360 -
Ovriga langfristiga skulder - - - 16 269

48. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2008 2007
Férutbetald rénteintékt 1 665 -
Upplupna personalrelaterade kostnader 905 824
Upplupna rantekostnader 114 231
Ovriga poster 500 315

Summa 3184 1370
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49. Stallda panter och ansvarsforbindelser
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2008-12-31  2007-12-31
Skuld kreditinstitut / Checkrakningskredit /
Tillaggskodpeskillingar
Pantsatta aktier i dotterbolag
Green Medicine AB 105 576 98 376
Hela Pharma AB 66 258 66 258
Anjo Holding AB 35572 33972
AS Anjo - -
Cardinova AB 86 210 92 740
Nordic Nature Pharma AB i likvidation 1038 1038
NaturaMed Pharma AB 147 771 138 424
Kristallborgen AB 29 837 29 196
Vitacom Oy 21 956 18 152
Bringwell Holding AS 133 -
Hela Pharma AS - 43 971
Nordic Nature Pharma AS - 84 645
NaturaMed Pharma AS - 276 031
Skuld kreditinstitut / Checkrakningskredit / Tillaggsképeskillingar
Pantsatt internrevers
Bringwell Holding AS 422 438 -
Skuld kreditinstitut/Checkrakningskredit
Foretagsinteckningar 29 500 26 000
Kassa & Bank
Spérrade medel - 36 802
Aganderéttsforbehall
Varumérke Prosan 1511 2 267
Summa 947 800 947 872

Foretagsinteckningar och aktier i dotterbolag har pantsatts som sakerhet fér checkrakningskrediter och banklan. Skulder till

kreditinstitut framgar av not 45.
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50. Leasing/Ataganden

(a) Investeringsataganden

Inga investeringsataganden har getts av bolaget.

(b) Ataganden avseende operationell leasing dar foretaget dr leasetagare

Foretaget leasar viss kontorsutrustning och bilar enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.
Leasingperioderna varierar mellan 5 och 10 ar och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut
forlangas till en avgift som éverensstimmer med en marknadsmassig avgift. Inga vasentliga avtal har ingatts
under aret. Upplysning om de leasingkostnader som redovisats i resultatrdkningen under aret aterfinns i not 28.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal &r som foljer:

2008 2007
Inom 1 ar 42 826
Mellan 1 och 5 ar 2725 731
Mer &n 5 ar - -
2 767 1557

51. Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

2008 2007

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet m.m.:

— avskrivningar pa anlaggningstillgangar 1037 30 741

52. Transaktioner med narstaende

Validus AS (registrerat i Norge) éger 50,8% av Moderféretagets aktier och har bestdmmande inflytande éver
Moderféretaget. For resterande 49,2% av aktierna ar spridningen stor. Moderféretag i den stdrsta koncern dar
Moderféretaget ingar ar Validus AS (registrerat i Norge).

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

(a) Forséljning samt andra intédkter

2008 2007
Forsaljning av tjanster avseende koncerngemensam administration
(Nettoomsattning i resultatrdkningen):
— dotterféretag 7 056 6 427
Royalty-intakter
(Ovriga intakter i resultatrakningen):
— dotterféretag 85 -
7141 6 427

Ersattningen for koncerngemensam administration baseras pa foretagets sjélvkostnader plus ett vinsttillagg.
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(b) Kép av varor

2008 2007
Koép av varor avseende CUUR
(Kostnader for salda varor i resultatrdkningen):
— dotterféretag -115 -2019
Summa -115 -2 019

Varor kdps fran ett dotterféretag pad normala kommersiella villkor.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till foljd av forséljning och kép av tjdnster och varor

2008 2007
Fordringar pa narstaende:
— dotterféretag 5979 7 468
Skulder till nérstdende:
— dotterféretag -3 155 -
Summa 2824 7 468

Fordringar pa narstaende harror till storsta delen fran foérsaljningstransaktioner och férfaller en manad efter
forséljningsdagen. Foretaget innehar inte nagra sakerheter for dessa fordringar. Ingen ranta utgar.

Av skulderna till narstaende avser 3 148 Tkr kreditfakturor till kunder och restererande del harrér fran
inkdpstransaktioner och forfaller en manad efter inképsdagen. Skulderna I6per utan ranta.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande

bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 2009-03-26

Arild Kristensen
Styrelseordférande

Andor Gerendas
Styrelseledamot

Terje Stykket
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats 2009-03-27

Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor

Morten Corneliusson
Styrelseledamot

Jacob Réjdmark
Styrelseledamot

David Rénnberg
Verkstéllande direktor
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